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UniFavorit: Aktien
Global investierender Aktienfonds

WKN: 847707 Risikoklasse: Erhohtes Risiko

Risikoprofil des typischen Anlegers

Hoch
RiSiKObereit SpeKUIativ

Das Fondsvermdgen wird Uberwiegend in internationale Aktien
die attraktive Ertragschancen

von Unternehmen angelegt,
erwarten lassen.
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Wertentwickiung Monat  Seit 1 Jahr
abaoduit (in %) Jahresbeginn
Annualisiert 21,25
Kumuliert -3,06 15,77 21,25
2025 2024 2023 2022
Kalenderjahr 1,66 29,92 20,70 -15.22
vergleichsmalstak 125 26,63 1960 -1323
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Morningstar Rating: % % % % Scope M.F. Rating: A

Kernaussagen
Empthlener Anlagehorlzont e UniFavorit: Aktien ist ein weltweit
------« investierender Aktienfonds, der
unterschiedliche Investmentideen in einem
Der Fonds eignet sich fiir Kunden mit einem Anlagehorizont von konzentrierten Portfolio biindelt
sieben Jahren oder langer. ’
o Dabei wird ein klar definierter

Indexierte Wertentwicklung der letzten Investmentansatz verfolgt, um Aktien zu finden,

fiinf Jahre die Aufwartspotenzial besitzen konnten.
180 %
) e Das Fondsmanagement ist nicht an eine
160 % bestimmte Aufteilung hinsichtlich Landern,
- Branchen oder Investmentstilen gebunden.
Aktuell liegt der Fokus auf der
170 % Technologiebranche.
100 % e Seit seiner Auflegung am 1. November 2005
weist UniFavorit: Aktien eine jahrliche Rendite
20 % von 11,1 Prozent (per 20. August 2026) auf.
I, iTh Jul lul. lul. Jul. . . . .
2031 2033 07 30724 7035 2076 Damit schlug er ein weltweit breit gestreut

anlegendes Vergleichsportfolio deutlich. Seit
Anfang 2026 konnte der Fonds um 16,0
Prozent zulegen, auf 12-Monats-Sicht liegt das

Clertentwicklung Vergleichsmalistab

el = Suur ) S10 b = Plus bei 22,2 Prozent (Stand: 20. August
Auflegung
2026).
17,62 11,61 11,60 11,11
6270 7323 155,78 TED,96 e UniFavorit: Aktien hat sich in der
2021 2020 2013 2018 2017 2016 Vergangenheit in guten ebenso wie in
30,45 517 2466 163 982 £.01 schW|er|ge"n Marktph.asen b(.ewahrt und ist ein
Beleg dafirr, dass sich aktives Management
32,66 5,64 3093 -4,B1 751 10,34

lohnen kann.

Eukljl'l‘llgl? Ergebnises konnen sowahl niedriger als auch hiher ausfallen
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Aktien trotz Unsicherheiten im Aufwind

Eine robuste Weltwirtschaft sowie insgesamt
gute Unternehmensnachrichten haben seit
Jahresanfang fur eine positive
Aktienmarktentwicklung gesorgt. Das Thema
kinstliche Intelligenz dominierte dabei weiterhin
die Bdrsen. Gleichzeitig nahm aber auch die
Marktbreite weiter zu. In Europa gab es
Anzeichen, dass die steigenden Fiskalausgaben
fur Infrastruktur und Ristung langsam bei den
Unternehmen ankommen.

Zunachst konnten die Aktienmarkte die von US-
Prasident Donald Trump angezettelten (geo-)
politischen  Konflikte  (Sabelrasseln  um
Gronland, Entscheidung des Supreme Courts
gegen die US-Importzélle) noch recht gut
abfedern. Im Marz sorgte die Eskalation des
Konflikts zwischen den USA beziehungsweise
Israel und dem lIran fir erhebliche Ricksetzer.
Durch die Sperrung der StralRe von Hormus
hatte sich die Situation zusatzlich verscharft.
Dadurch stieg der Olpreis deutlich und setzte
vor allem Aktien aus den energieintensiven
Branchen unter Druck. Der Anstieg der
Energiepreise |0ste weltweit Inflations- und
Zinserhéhungssorgen aus.

Im April kam es trotz der geopolitischen
Unsicherheiten zu einer Erholungsbewegung,
die mit Unterbrechungen bis zuletzt anhielt. Die
wesentlichen Treiber waren die Entspannung im
Iran-Konflikt nach Waffenstillstandssignalen,
eine Uberraschend gute Berichtssaison zum
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ersten und zweiten Quartal 2026 sowie der
anhaltende Investitionsboom rund um das
Thema Kunstliche Intelligenz  (KI). Die
Nachfrage nach Kl-Infrastruktur weitete sich
deutlich Uber Halbleiterchips hinaus auf
Speicher, Energiemanagement und weitere
Bereiche aus. Die anhaltende KI-Euphorie
sowie erfreuliche Ergebnisse im
Technologiesektor beflliigelten das Geschehen.
Die US-Aktienindizes erreichten wiederholt
historische Hochststande. Ab Juni kam es an
den US-Boérsen zu einer Konsolidierung und
Branchenrotation zugunsten von
Substanzwerten. Trotz — oder auch wegen — der
hohen geplanten Investitionen gerieten Kl-nahe
Tech-Werte wiederholt unter Druck, da erneut
Zweifel an den Bewertungen aufkamen.

Investmentuniversum

ca. 2.500 Aktien

Research-Universum
ca. 900 Aktien

Anlageuniversum
ca. 200 Aktien

Die besten Ideen
Ca. 80 Aktien

In Europa sorgten seit Juni sinkende Olpreise
infolge der Aussicht auf eine Ldsung des
Nahost-Konflikts, robuster Unternehmensdaten
sowie der trotz Inflationsrisiken weiterhin

berechenbaren Geldpolitik der Europaischen
Zentralbank  daflr, dass die europaischen
Borsen besser als der US-Markt abschnitten. In
Japan und den asiatischen Schwellenlandern
profitierten vor  allem exportorientierte
Technologie- und Industriekonzerne von der
weltweit hohen Nachfrage nach Halbleitern und
Automatisierungslosungen. Im Juli setzte in den
Kl-nahen Sektoren eine kraftige Korrektur ein,
die auch die asiatischen Borsen belastete. Seit
Anfang August konnten sich die Markte wieder
erholen, da die US-Inflationsdaten glinstiger als
erwartet ausfielen und die Nachfrage nach KiI-
Titeln nach dem vorherigen Abverkauf wieder
spurbar zunahm.

UniFavorit: Aktien -

Anlagekonzept

Langfristiges

UniFavorit: Aktien wurde am 1. November 2005
aufgelegt. Seitdem konnte er um Uber 790
Prozent zulegen, was einem durchschnittlichen
Wertzuwachs von 11,1 Prozent pro Jahr
entspricht (Stand: 20. August 2026). Damit
entwickelte er sich deutlich besser als ein
weltweit breit gestreut anlegendes
Vergleichsportfolio. UniFavorit: Aktien investiert
weltweit in Aktien, doch verfolgt der Fonds dabei
einen speziellen Investmentansatz. Das
Resultat ist ein konzentriertes Portfolio, das
attraktive Ertragsmdglichkeiten bieten kann,
sofern Anlegerinnen und Anleger bereit sind,
entsprechende Schwankungs- und
Verlustrisiken zu tragen. Vielversprechende
Titel werden durch einen disziplinierten
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Investmentprozess identifiziert und unter
Berlicksichtigung des Gesamtrisikos verwaltet.

Das Fondsmanagement von UniFavorit: Aktien
ist nicht an eine bestimmte Aufteilung
hinsichtlich Landern, Branchen oder
Investmentstilen gebunden. Stattdessen
steuern die Expertinnen und Experten die
Anlagen auf Basis der Einzeltitelauswahl. Die
Auswahl der Unternehmen erfolgt auf
Grundlage fundamentaler Kriterien wie der
Attraktivitdt des Produktangebots, der Position
im Wettbewerb sowie der Qualitat des
Managements. Ein Team von erfahrenen
Fondsmanagern und Analysten ist stets auf der
Suche nach vielversprechenden Titeln. Das
finale Portfolio besteht aus rund 80 bis 90
Aktien, die in der Regel mit 0,5 bis drei Prozent
aktiv, also moglicherweise abweichend vom
Benchmarkgewicht, allokiert werden.

Investition in Large Caps und Mid
Caps, dazu Beimischung von
Small Caps

Fokussierte Investition in
Branchen und Themen

Investmentprozess

Innerhalb der jeweiligen Research-
Verantwortung konzentrieren unsere
Spezialistinnen und Spezialisten ihre

Fundamentalanalyse auf ein Aktienuniversum,
das regelmafig Uberpruft wird.

Dazu brechen wir das Anlageuniversum, den
MSCI AC World-Index mit deutlich Gber 2.500
Titeln, gemal unserer hauseigenen Research-
Aufteilung in kleinere Universen herunter.

Es ist dann die Aufgabe der jeweiligen
Spezialistinnen und Spezialisten, das
tatsachliche Research-Universum zu definieren,
welches anschlieRend detailliert analysiert wird.
Fur die Festlegung des Research-Universums
nutzen wir mehrere ldeengeneratoren:

e Hoch kapitalisierte Aktien (Large Caps)
und bedeutende Titel: Alle Titel mit

Unternehmen aus Europa, Asien
sowie Nord- und Sudamerika

Fokus auf Industrienationen,
Beimischung von Unternehmen

Union Investment

einer herausragenden Relevanz fiir das
entsprechende Gebiet werden in das
Research-Universum aufgenommen.

e Erfahrung und Expertise: Unsere
Portfoliomanagerinnen und -manager
verfigen in ihren jeweiligen Sektoren
Uber langjahrige Erfahrung. Durch
regelmallige  Unternehmenskontakte
und -besuche sind sie in der Lage,
Unternehmenskennzahlen und
-mitteilungen aufschlussreich zu
interpretieren.

e Feedback: Im Rahmen unseres
Investmentprozesses  kdnnen  die
Portfoliomanagerinnen und -manager
auch attraktive Unternehmen
auBerhalb ihres Sektors identifizieren,
zum Beispiel durch den Besuch von
Konferenzen oder als Ergebnis von
Unternehmenskontakten. Die Ideen
werden an die zustandigen Research-
Spezialistinnen  und  -spezialisten
weitergegeben, welche Uber die
Aufnahme des Titels ins Research-
Universum entscheiden.

Nachdem mit Hilfe der Ideengeneratoren das
Anlageuniversum auf ein Research-Universum
von circa 900 Unternehmen reduziert wurde,
werden diese Titel von den Zustandigen intensiv
analysiert. Wir schlielRen den fundamentalen
Analyseprozess fiur eine Aktie mit der
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Zusammenfassung unserer Beurteilung in einer
.Kauf‘- oder ,Verkauf‘“-Empfehlung ab.

Breites Anlageuniversum

UniFavorit: Aktien hat in der Vergangenheit
gezeigt, was aktives Vermdgensmanagement
bewirken kann. Das war auch deswegen
moglich, weil das Fondsmanagement Uber
gewisse Freiheiten verfigt, um seine
Investitionsideen umzusetzen.

Neben klassischen Standardwerten koénnen
dem Portfolio auch Titel von kleinen und
mittelgroBen Unternehmen sowie Aktien aus
den aufstrebenden Volkswirtschaften oder
bestimmten Branchen beigemischt werden.
Ferner kann der Fonds an Boérsengangen
teilnehmen und die Investitionsquote bei Bedarf
mithilfe von Finanzderivaten optimieren.

Dreistufige Portfoliokonstruktion

Unser Ansatz ist es, unabhangig von der
UnternehmensgroRe in Gesellschaften mit
hoher Bilanzqualitdt zu investieren. Die
Titelauswahl von UniFavorit: Aktien beruht dabei
auf drei wesentlichen Saulen, die gewahrleisten
sollen, dass die ausgesuchten Werte Uber
Aufwartspotenzial verfligen:

Qualitat: Entscheidend sind fir uns die
Ertragskraft, die Rentabilitat und die
langfristigen Aussichten far das
Geschaftsmodell eines Unternehmens. Wir
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bevorzugen also Firmen, die langfristige
Wettbewerbsvorteile =~ gegenuber  anderen
Unternehmen haben, woraus sich hohe
Kapitalrenditen erschlieRen konnen. Ferner
achten wir auf eine hohe Qualitdt des
Managements und solide Bilanzkennzahlen.

Bewertung: Zum Kaufzeitpunkt sollte die Aktie
eine attraktive relative Bewertung zum
Vergleichsindex MSCI Welt aufweisen.

Fundamentale Veranderung: Eine positive
Entwicklung innerhalb des Unternehmens, die
fur weitere Kursgewinne sorgen koénnte, wie ein
neues Produkt, ein Wechsel an der
Konzernspitze, der Riickzug eines
Wettbewerbers aus dem Markt oder eine
Belebung des Kerngeschéfts.

Unternehmen, die alle drei Investmentkriterien
erflllen, haben voraussichtlich eine
Uberdurchschnittiche Wahrscheinlichkeit, sich
besser zu entwickeln als der Gesamtmarkt. Das
Portfoliomanagement verfolgt den Ansatz einer
gezielten Einzeltitelauswahl. Ziel ist es, dass der
Fonds stets zu nahezu 100 Prozent in Aktien
investiert ist. Die regionale Allokation und damit
auch die Aufteilung auf verschiedene Sektoren
ergeben sich aus der Einzeltitelauswahl. Unsere
Investmentideen haben einen Zeithorizont von
zwei bis drei Jahren. Wir kaufen also keine
Werte, weil wir glauben, dass Quartalszahlen
kurzfristig besser ausfallen konnten.

IT-Sektor bleibt favorisiert

Mit Blick auf die Sektorallokation ist UniFavorit:
Aktien zurzeit besonders stark in Aktien aus der
Technologiebranche investiert. Diese nimmt
rund ein Drittel des Fondsvolumens ein und
somit etwa zwei Prozentpunkte mehr als im
Vergleichsindex. Das aktuell wichtigste Thema
ist Kinstliche Intelligenz (KI) sowie diejenigen
Branchen, die Teil der KI-Wertschépfungskette
sind. Aber auch Industrie- und Finanzwerte
sowie der Gesundheitssektor sind im aktuellen
Umfeld interessant.

Der Siegeszug der KI ist in vollem Gange.
Dieses Thema sollte noch Uber viele Jahre ein
treibender Faktor fir die Aktienméarkte bleiben.
Wir analysieren genau, welche Unternehmen zu
den  Vorreitern gehéren und  welche
Geschaftsmodelle durch Kl bedroht sind. Dies
dirfte sich im Zeitablauf haufiger andern, daher
ist eine sorgfaltige Marktbeobachtung und
Titelauswahl hier besonders wichtig.

Fondsstruktur nach Branchen

T [ e
nidustrie [ | 11,52 %
Filanzweasen [ ] 9,28 %
Gasundheitswesen [ ] B.46 %
Micht-Basiskonsurngiter [ ] 7.40 %
Rah-, Hilfs- u Betriebsstaffe [l 6,32 %
Telekemmunikationsdienste [l 577 %
Basiskonsurmnglters [ ] 5,06 %
Energie B 2,74 %
mrrakilien [ | 2,52 %
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NVIDIA ist die grote Position im Fondsportfolio.
Das US-Technologieunternehmen entwickelt
Hochleistungschips und lasst diese von
Auftragsfertigern wie TSMC herstellen. Nvidia
ist die zentrale Plattform fir Kinstliche
Intelligenz, da das Unternehmen eine
vollstandige Infrastruktur aus Prozessoren,
Netzwerktechnik und Software anbietet. Der
wichtigste  strukturelle  Treiber fir das
Unternehmen ist der Ubergang vom einmaligen
Modelltraining zu kontinuierlicher Inferenz,
agentischen Anwendungen und verstarkendem
Lernen. Der Bedarf an Rechenleistung steigt mit
jeder produktiven KI-Anwendung weiter. Der KI-
Cloud-Markt zeigt weiterhin Angebotsengpasse.
Diese Knappheit gibt Nvidia erhebliche
Preissetzungsmacht, vor allem da das
Unternehmen eine technologische
Fihrungsposition einnimmt.

Der US-Softwarekonzern Microsoft verbindet
seine Unternehmenssoftware-Basis mit einer
zunehmend vollstdndigen Plattform fir Ki-
Anwendungen und Agenten. Mehr als 30
Millionen bezahlte Microsoft-365-Copilot-Platze,
100.000 Foundry-Kunden (Microsofts Plattform
fur die Entwicklung von Kl-Agenten) und fast 40
Millionen registrierte Agenten zeigen, dass die
KI-Monetarisierung  zunehmend von  der
Infrastruktur hin zu Anwendungen, Governance
und nutzungsabhangigen Erldsen wandert. Die
Kombination aus einem breiten Modellangebot,
eigener Hardware und der Azure-Infrastruktur
starkt Microsofts Position als Anbieter einer der
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zentralen Unternehmens-KlI-Plattformen. Die
steigende Nachfrage nach der Cloud-
Computing-Plattform Azure, dem Kl-Assistenten
Copilot und agentischen Anwendungen sowie
die enorme installierte Unternehmensbasis
sollten die Grundlage fir weiteres Wachstum
schaffen.

UniFavorit: Aktien ist ebenfalls in Arm Holdings

investiert, einem britischen
Technologieunternehmen und Entwickler der
gleichnamigen ARM-Architektur far

Halbleiterchips.  Urspringlich vor allem in
Design und Lizensierung von Rechenchips und
den zugehdrigen Patenten tatig, ist Arm
Holdings im Zuge der KI-Chip-Revolution zum
Halbleiterproduzenten aufgestiegen. Damit hat
sich die Technologie von Arm  zur
Rechenplattform fir Cloud-basierte Kl, mobile
Gerate, PCs, Fahrzeuge und Robotik entwickelt.
Besonders hoch war zuletzt das Wachstum bei
den Rechenzentren, wo sich die Lizenzerlose
mehr als verdoppelt haben. Trotz schwankender

Die grobten Aktienwerte

MDA Corporation 541 %
Apple Inc 491 %
ASNL Holding MY 4,00 %
icrosaft Carporation 383%
AMAazen.com Ine. 3,28%
alphabet Ing. 2,39%
IPMargan Chase & Co. 2,08 %
alphabet Ing. 1.99%
Eli Lilly and Co. 1,80 %
lohnson & Johnson 1,47 %

Lizenzumsatze und zunehmender
Kapitalintensitat ist Arm Holdings an mehreren
zentralen Ebenen der globalen Kl-Infrastruktur
beteiligt.

Auch bei MongoDB besteht ein Engagement.
MongoDB ist ein US-Technologieunternehmen,
das 2007 gegrindet wurde und eine moderne,
skalierbare  Dokumentendatenbank  sowie
integrierte Dienstleistungen fir Entwickler und
Unternehmen anbietet. Es spielt eine immer
wichtigere Rolle fir moderne Anwendungen und
Kl-Projekte, weil es verschiedene Funktionen
wie Dokumentenspeicher und Suche in einer
Plattform vereint. Vor allem
Unternehmenskunden nutzen MongoDB fir
geschaftskritische Anwendungen, wahrend Ki-
Anwendungen wie Chats, Texte und Agenten-
Speicher durch die wachsende Nachfrage nach
flexiblen Datenlésungen weiter an Bedeutung
gewinnen. Mit seiner Plattform Atlas und
integrierten Funktionen, zum Beispiel flir Suche
und KIl-Speicher, ist MongoDB gut aufgestellt,
um den Ubergang von KI-Prototypen zu
produktiven LOsungen zu unterstitzen.

Die niederlandische ASML Holding ist der
weltweit grofdte Anbieter von Lithografie-
systemen fir die Halbleiterindustrie. Die sehr
komplexen Maschinen spielen eine wichtige
Rolle bei der Chip-Herstellung. ASML ist als
weltweit einziger Anbieter von EUV-Lithografie
fur die Produktion der modernsten Chips
unverzichtbar. Das Unternehmen konnte zuletzt
von einer sehr hohen Nachfrage profitieren. Das

Stand der Daten: 24.08.2026 | UniFavorit: Aktien | 31.07.2026 | 6



Fonds im Fokus

Wachstum basiert vor allem auf dem steigenden
Bedarf an KI-Chips, Investitionen in
Speicherchips und einem  wachsenden
Servicegeschaft. Auch die nachste Generation
der EUV-Technologie ist bereits stark
nachgefragt. ASML ist aktuell technologisch
fuhrend und kann seine Preise weitgehend
vorgeben.

Weitere Positionen im Industrie- und
Gesundheitssektor

Quanta Services ist ein US-Bau- und
Ingenieurdienstleister und ein  wichtiger
Infrastrukturpartner fur den Ausbau von
Stromnetzen, Energieerzeugung,
Rechenzentren und Technologieprojekten. Der
Auftragsbestand erreichte zuletzt 53,4 Milliarden
US-Dollar, was fir gute Planbarkeit kinftiger
Umsatze sorgt. Mit mehr als 85.000
Beschéftigten kann Quanta viele Arbeiten selbst
ausfihren — ein grofRer Vorteil angesichts des
Fachkraftemangels. Zusatzliche Leistungen von
der Planung bis zur Umsetzung erweitern die
Geschaftsmoglichkeiten. Der  wachsende
Investitionsbedarf bei Energie- und digitaler
Infrastruktur durfte weiterhin
Wachstumspotenzial bieten.

Parker-Hannifin ist ein Industriekonzern aus
den USA, der unter anderem Technologien fir
Maschinen,  Luftfahrt und  Filtersysteme
entwickelt. Besonders stark zeigte sich zuletzt
das Luftfahrtgeschaft, wahrend sich auch das
klassische Industriesegment erholt hat.

Union Investment

Ubernahmen erweitern das Geschaft um
attraktive Produkte und Dienstleistungen. Das
Umsatzwachstum, steigende Margen und ein
starker Mittelzufluss sprechen fiir weiteres
Potenzial.

Airbus ist ein europaischer Flugzeughersteller
und neben Boeing der weltweit flhrende
Anbieter groRer Passagierflugzeuge. Der hohe
Auftragsbestand von 9.222 Flugzeugen sichert
die Produktion fiir viele Jahre. Im zweiten
Quartal 2026 lieferte Airbus mit 237 Maschinen
so viele Flugzeuge wie noch nie in einem
Quartal aus. Der Umsatz und der bereinigte
operative Gewinn sind deutlich gestiegen.
Hohere Produktionszahlen, die margenstarken
A321-Modelle und wachsende Serviceumsatze
sollten die Profitabilitat weiter verbessern.
Zudem tragen Hubschrauber sowie das
Verteidigungs- und Raumfahrtgeschaft aktuell
zum Wachstum bei.

McKesson ist ein US-Gesundheitskonzern und
einer der  groften Arzneimittelhandler
Nordamerikas. Das Unternehmen vertreibt rund
ein Drittel der dort verkauften Medikamente und
verfugt dadurch Uuber groRe Logistik- und
Kostenvorteile. Zusatzlich bietet McKesson
margenstarke Dienstleistungen  fir  Arzte,
Patienten und Pharmaunternehmen an.
Automatisierung und Kl sollen weitere
Effizienzgewinne ermdglichen. Regulatorische
Anderungen und sinkende Medikamentenpreise
bergen zwar Risiken, doch verfigt das
Unternehmen Uber eine starke Marktposition,

stabiles Gewinnwachstum und hohe
Mittelzufllsse.

Welltower ist ein US-Immobilienunternehmen,
das vor allem in Seniorenwohnanlagen und
Gesundheitsimmobilien investiert. Es profitiert
von der alternden Bevolkerung und davon, dass
bislang nur wenige neue Seniorenwohnanlagen
gebaut werden. Die Auslastung der
Seniorenwohnanlagen ist zuletzt deutlich
gestiegen, wahrend die Kosten nur leicht
zunahmen. Dadurch konnte Welltower seine
Profitabilitat verbessern. Das Unternehmen
investiert verstarkt in diesen wachstumsstarken
Bereich und kann dank niedriger Verschuldung
weitere Immobilien zukaufen. Die absehbar
langfristig steigende Nachfrage diirfte weiteres
Potenzial bieten.

American Express ist ein US-amerikanischer
Kreditkarten- und Zahlungsdienstleister, der
stark im Geschaft mit wohlhabenden Privat- und
Geschaftskunden positioniert ist. Besonders
jungere Kunden entscheiden sich zunehmend
fur gebuhrenpflichtige Karten von American
Express. Gleichzeitig sind die Zahlungsausfalle
sehr niedrig geblieben. Das Unternehmen
investiert weiterhin in die Gewinnung neuer
Kunden, in Technologie und zusatzliche
Angebote. Das belastet kurzfristig den Gewinn,
dirfte aber die Kundenbindung und Ertragskraft
langfristig starken.
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Erfreuliche Wertentwicklung und gute Noten
von unabhangigen Agenturen

Unser Investmentansatz hat sich bisher
ausgezahlt: UniFavorit: Aktien erzielte in den
vergangenen zehn Jahren einen Wertzuwachs
von Uber 201 Prozent, was einem
durchschnittlichen jahrlichen Plus von 11,7
Prozent entspricht. Wichtigster Treiber der
letzten Jahre war der Boom rund um das Thema
Kunstliche Intelligenz (KI), von dem besonders
der Technologiesektor profitierte. Allein in den
vergangenen drei Jahren gewann der Fonds
67,9 Prozent hinzu (Stand: 20. August 2026).

Die hohe Qualitat und die bisher langfristig gute
Wertentwicklung von UniFavorit: Aktien wird
auch durch ein A-Rating der Ratingagentur
Scope unterstrichen. Dariiber hinaus ist der
Fonds aktuell mit vier Sternen bei Morningstar
bewertet. Im  Wettbewerbsvergleich  von
Morningstar befindet sich UniFavorit: Aktien in
der Kategorie Global Large-Cap Blend Equity im
laufenden Jahr, aber auch auf Ein-, Drei- und
Finfjahres-Sicht stets im obersten
Quartil/Viertel. Seit Jahresanfang und auf
Dreijahressicht liegt er sogar im ersten
Dezil/Zehntel (Stand 31. Juli 2026).

Fazit
UniFavorit: Aktien ist ein weltweit anlegender
Aktienfonds mit einer sehr erfreulichen

historischen Wertentwicklung. Der Schlissel ist
sein konzentrierter und disziplinierter
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Investmentprozess, ein aktives Management
und die Freiheit bei den Anlageentscheidungen.
Der Anlagegrundsatz basiert auf einer gezielten
Einzeltitelauswahl.

Zusatzlich investieren wir in vielversprechende
Ideen und Strategien mit langfristigem Horizont,
welche ertragsreiche Aussichten bieten. Um das
Risiko mdglichst gering zu halten, setzen wir

gezielt Finanzderivate — vorwiegend zum
Risikomanagement — ein. Dadurch besteht die
Moglichkeit, an aussichtsreichen

Geschaftsmodellen zu  partizipieren  und
maogliche Verluste zu minimieren. Aufgrund der
disziplinierten Einzeltitelauswahl trennen wir uns
aber auch von Aktien, die nicht die gewtinschte
Wertentwicklung erzielen.

UniFavorit: Aktien eignet sich fur risikobewusste
Anleger zur Beimischung in einem breit
diversifizierten Portfolio. Ein ausreichend langer
Anlagehorizont von mindestens sieben Jahren
sollte dabei bericksichtigt werden. Der Fonds
eignet sich aber auch fliir einen monatlichen
Sparplan. Es bestehen Schwankungs- und
Verlustrisiken.

Die Chancen im Einzelnen

¢ Ertragschancen der internationalen
Aktienmarkte

* Risikostreuung und professionelles
Fondsmanagement sowie Insolvenzschutz
durch Sondervermdgen

* Chancen auf Wechselkursgewinne

* Teilnahme an den Wachstumschancen von
Schwellen- und Entwicklungslandern

Die Risiken im Einzelnen

* Marktbedingte Kurs- und
Ertragsschwankungen sowie Bonitatsrisiken
einzelner Emittenten und Vertragspartner

¢ Wechselkursschwankungen

¢ Erhohte Kursschwankungen und Verluste
bzw. Ausfalle bei Anlagen in Schwellen- und
Entwicklungslandern (zum Beispiel aufgrund
politischer und rechtlicher Risiken)

* Erhoéhte Wertschwankungen aufgrund der
Zusammensetzung des Fonds

Stand der Daten: 24.08.2026 | UniFavorit: Aktien | 31.07.2026 | 8



Fonds im Fokus

Rechtliche Hinweise

Ausflhrliche produktspezifische Informationen und
Hinweise zu Chancen und Risiken des Fonds
entnehmen Sie bitte dem aktuellen
Verkaufsprospekt, den Anlagebedingungen, den
wesentlichen Anlegerinformationen sowie den
Jahres- und Halbjahresberichten, die Sie kostenlos in
deutscher Sprache iber den Kundenservice der
Union Investment Service Bank AG erhalten. Diese
Dokumente bilden die allein verbindliche Grundlage
fur den Kauf des Fonds.

Alle weiteren Informationen in diesem Werbematerial
stammen aus eigenen oder &ffentlich zugénglichen
Quellen, die fiir zuverlassig gehalten werden. Fur
deren Aktualitat, Richtigkeit und Vollstéandigkeit steht
der Verfasser nicht ein. Alle Index- bzw.
Produktbezeichnungen anderer Unternehmen als
Union Investment werden lediglich beispielhaft
genannt und kdnnen urheber- und markenrechtlich
geschitzte Produkte und Marken dieser
Unternehmen sein. Eigene Darstellungen und
Erlauterungen beruhen auf der jeweiligen
Einschatzung des Verfassers zum Zeitpunkt ihrer
Erstellung, auch im Hinblick auf die gegenwartige
Rechts- und Steuerlage, die sich jederzeit ohne
vorherige Ankiindigung andern kann.

Union Investment

Die Inhalte dieses Dokuments stellen keine
Handlungsempfehlung dar, sie ersetzen weder die
individuelle Anlageberatung durch die Bank noch die
individuelle, qualifizierte Steuerberatung. Dieses
Dokument wurde von der Union Investment
Privatfonds GmbH mit Sorgfalt entworfen und
hergestellt, dennoch Gibernimmt Union Investment
keine Gewahr fir die Aktualitat, Richtigkeit und
Vollstandigkeit.

Union Investment Gbernimmt keine Haftung fir
etwaige Schaden oder Verluste, die direkt oder
indirekt aus der Verteilung oder der Verwendung
dieses Dokuments oder seiner Inhalte entstehen.

Die Grafiken oder Angaben von Wertentwicklungen
veranschaulichen die Wertentwicklung in der
Vergangenheit. Der zukunftige Anteilwert kann
sowohl niedriger als auch héher ausfallen. Die
Darstellung der Wertentwicklungszeitraume
entspricht den BVI-WVR-Standards.

Stand aller Informationen, Darstellungen und
Erlauterungen: 24.08.2026, soweit nicht anders
angegeben.

Ihre Kontaktmaoglichkeiten

Union Investment Service Bank AG
Weil¥frauenstralle 7

60311 Frankfurt am Main

Telefon 069 58998-6060

Telefax 069 58998-9000
www.union-investment.de
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