Genossenschaftliche FinanzGruppe
Volksbanken Raiffeisenbanken

Union
Investment

Uberblick iiber die Besteuerung von
Investmentfonds im Betriebsvermégen

Steuerleitfaden fiir betriebliche Anleger

Veranlagungszeitraum: 2017
Rechtsstand: September 2018




Wir arbeiten fiir Ihr Investment



Steuerleitfaden fiir betriebliche Anleger Veranlagungszeitraum: 2017 — Inhalt

Inhalt
1. Vorwort 5
2. Basiswissen 4
1. Das Transparenzprinzip 6
2. Das Zuflussprinzip 6
3. Der Zwischengewinn 6
4. Kapitalertragsteuerabzug (Abgeltungsteuer) 6
5. Nichtveranlagungs-Bescheinigung, Erklarung zur Freistellung vom Kapitalertragsteuerabzug
und Freistellungsauftrag 7
6. Aktien- und Immobiliengewinn 7
7. Die bilanzielle Behandlung von Fondsanteilen 9
3. Notwendige Unterlagen 10
1. Die Steuerbescheinigung 10
2. Steuerliche Uberleitungsrechnung 11
4. Der Erwerb und die Riickgabe von Fondsanteilen 12
1. Erwerb von Fondsanteilen 12
2. VerauBerung beziehungsweise Riickgabe von Fondsanteilen 12
5. Ertragsverwendung 16
1. Ausschiittung 16
2. Thesaurierung 19
6. Behandlung von ausldndischen Fonds 21
7. Bewertung von Fondsanteilen in 24
den Folgejahren
8. Spezialfonds 25
9. Pensionszusagen 26
10. Riickblick und Ausblick 28
11. Glossar 30
12. Anhang 34



Investmentfonds sind ein
wichtiger Bestandteil des
modernen Finanzmanagements.
Sie ermaglichen dem Investor,
das Wissen eines erfahrenen
Asset-Managements und die
Vorteile einer professionellen
Vermdgensanlage zu nutzen,
ohne sich selbst um Kapital-
marktentwicklungen kiimmern
ZU mussen.



1. Vorwort
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Investmentfonds sind ein wichtiger Bestandteil des modernen Finanzmanagements. Sie ermdglichen dem Investor, das Wissen eines
erfahrenen Asset-Managements und die Vorteile einer professionellen Vermégensanlage zu nutzen, ohne sich selbst um Kapitalmarkt-

entwicklungen kiimmern zu missen.

Dariber hinaus kann der Anleger beim
Erwerb von Fondsanteilen von der Risiko-
streuung innerhalb des Fonds profitieren,
denn durch die Mischung zahlreicher Wert-
papiere werden die mit der Wertpapier-
anlage verbundenen Risiken grundsatzlich
begrenzt. Trotz der Investition in eine Viel-
zahl von Wertpapieren entfallen die damit
verbundenen Verwaltungs- und Buchhal-
tungsarbeiten flir den Fondsanleger weit-
gehend, da diese bereits von Union Invest-
ment im Rahmen der Fondsbuchhaltung
vorgenommen werden. Anstelle der zahl-
reichen Einzelwerte sind fir die Anleger
nach geltendem Recht grundsatzlich nur
die jeweiligen Fondsanteile in der Bilanz
zu berlicksichtigen.

Ziel dieser Broschire ist es im Grundsatz,

® dem betrieblichen Anleger die Prinzipien
der Fondsbesteuerung und die damit ver-
bundenen Bilanzierungsgrundsatze nach
dem deutschen Recht des Handelsgesetz-
buches (HGB) in Kiirze zu erldutern.

e die jeweiligen Bescheinigungen und Ab-
rechnungen, die Union Investment ihren
Anlegern im UnionDepot zur Verfligung
stellt, im Hinblick auf ihre Auswirkungen
auf die Bilanz des betrieblichen Anlegers
zu erldutern.

o die steuerlichen Konsequenzen einer
Fondsanlage aufzuzeigen.

Die fachkundige Beratung durch einen
Rechtsanwalt, Fachanwalt, Wirtschaftsprii-
fer oder Steuerberater kann und will diese
Broschiire nicht ersetzen. Wir verweisen
insoweit auf den Haftungsausschluss auf
der letzten Seite. Die in dem Leitfaden dar-
gestellte Sach- und Rechtslage entspricht
dem bei Drucklegung im September 2018
bekannten Stand der Gesetzgebung.




2. Basiswissen

1. Das Transparenzprinzip

Das Transparenzprinzip besagt, dass der
Inhaber von Fondsanteilen quasi so zu be-
handeln ist, als hatte er die jeweiligen im
Fonds gehaltenen Wertpapiere direkt ge-
halten. Daher werden entsprechend zur
Direktanlage auch bei Fondsinvestments
auf die steuerpflichtigen Zinsen und zins-
ahnlichen Ertrage sowie die sonstigen
Ertrage des Fonds, die inlandischen und
auslandischen Dividenden sowie die Ver-
auBerungsgewinne bei Ausschittung eine
Kapitalertragsteuer (KESt), zuztiglich Soli-
daritdtszuschlag (SolZ), erhoben. Wie bei
der Direktanlage kénnen diese bereits
abgeflhrten Steuern mit der endgiltigen
Steuerschuld des Anlegers verrechnet wer-
den, da es sich um eine Vorauszahlung auf
die Steuerschuld handelt. Auch die Anrech-
nungsanspriiche auf im Fonds angefallene
auslandische Quellensteuern reicht der
inlandische Fonds an die Anteilinhaber
weiter oder berlicksichtigt sie als Werbungs-
kosten auf Fondsebene.

Die Zwischenschaltung eines Fonds soll
beim Anleger grundsétzlich keine héhere
oder niedrigere Besteuerung auslosen als
eine direkte Beteiligung an den Vermdgens-
gegenstanden des Fonds.

Weitreichende Anderungen im Investment-
steuergesetz (InvStG) ergaben sich durch
die Einfiihrung der Abgeltungsteuer (AGS)
zum 1. Januar 2009. Danach hat die Kapi-
talertragsteuer fiir den Privatanleger grund-
satzlich abgeltende Wirkung. Die Anderun-
gen der Besteuerungssystematik wurden
auch im Investmentsteuergesetz (InvStG)
nachvollzogen. Fir den betrieblichen Anle-
ger ergaben sich jedoch keine grundlegen-
den Anderungen der Besteuerungssyste-
matik. Flr betriebliche Anleger wurden
entsprechend der Direktanlage Ausnahme-
regelungen beziiglich des Kapitalertrag-
steuereinbehalts vorgesehen. Bei dieser
Anlegergruppe verbleibt es bei einer Vor-
auszahlung auf die individuelle Steuer-
schuld.

2. Das Zuflussprinzip

Dasin § 11 des Einkommensteuergesetzes
(EStG) normierte Zuflussprinzip besagt,
dass Einkiinfte beziehungsweise Ertrage
in dem Kalenderjahr versteuert werden
missen, in dem sie dem Anleger zugeflos-
sen sind. Zufluss bedeutet, dass der An-
leger iiber den ausgeschiitteten Betrag
verfligen kann. Im Falle ausschiittender
Fonds ist demzufolge das Jahr maBgeblich,
in dem die Ausschiittung stattgefunden
hat beziehungsweise das Datum des Aus-
schiittungsbeschlusses bei Bilanzierung.

Fiir thesaurierende Fonds gilt die Besonder-
heit, dass die thesaurierten (sogenannten
»ausschittungsgleichen”) Ertrage mit Ab-
lauf des Geschaftsjahres des Fonds, in dem
sie vereinnahmt worden sind, als zugeflos-
sen gelten (sogenannte , Zuflussfiktion”,

§ 2 Abs. 1 Satz 2 InvStG).

3. Der Zwischengewinn

Zum Zwischengewinn zahlen in erster Linie
die Zinsen und zinséhnlichen Einnahmen
des Fonds und die angewachsenen Anspri-
che auf derartige Einnahmen, die den An-
legern noch nicht zugeflossen sind oder
noch nicht als zugeflossen gelten. Fr ins-
titutionelle Anleger ist der Zwischengewinn
primér im Zusammenhang mit Zielfonds,
die in die Dach- beziehungsweise Spezial-
fonds gekauft werden, von Bedeutung.
Hintergrund hierfiir ist, dass ein solcher
Fonds aufgrund der Einnahmen-Uberschuss-
Rechnung nach § 3 Abs. 1 InvStG den
Zwischengewinn aus Zielfonds steuerlich
zu berticksichtigen hat.

Seit Einflihrung der Abgeltungsteuer zum

1. Januar 2009 ist der gezahlte beziehungs-
weise der erhaltene Zwischengewinn bei
betrieblichen Anlegern unselbststandiger
Teil der Anschaffungskosten beziehungsweise
des VerauBerungserloses. Dies bedeutet,
dass der Zwischengewinn in den Anschaf-
fungskosten beziehungsweise im VerauBe-
rungserlds enthalten ist und eine Korrektur
beider GroBen nicht vorzunehmen ist.

Fir betriebliche Anleger wird ein Zwischen-
gewinn zwar weiterhin ermittelt, es erfolgt
jedoch im Gegensatz zum Privatanleger
keine Verrechnung im Verlustverrechnungs-
topf auf Depotebene. Aufgrund des ersatz-
losen Wegfalls des alten sogenannten

. Stickzinstopfs” mit Einfuhrung der Abgel-
tungsteuer, den depotfiihrende Banken bis
zur Einfihrung der Abgeltungsteuer fir
jeden Anleger zur Verrechnung der aufge-
wendeten und erhaltenen Zwischengewinne
fiihrten, unterliegt bei betrieblichen Anlegern
bei Anteilscheinrlickgaben beziehungsweise
VerauBerungen nun der gesamte erhaltene
und nicht nur der besitzzeitanteilige Zwi-
schengewinn der Kapitalertragsteuer. Die
auf den gesamten Zwischengewinn erho-
bene Kapitalertragsteuer kann jedoch auf
die Steuerschuld (Korperschaftsteuer; Ein-
kommensteuer) des betrieblichen Anlegers
angerechnet werden; gegebenenfalls bereits
im Rahmen der Steuervorauszahlungen.

4. Kapitalertragsteuerabzug
(Abgeltungsteuer)

Die Abgeltungsteuer (AGS) ist eine Form der
Kapitalertragsteuer. Bei diesem Steuerabzug
handelt es sich nicht um eine eigenstandige
Steuer, sondern lediglich um eine besondere
Steuererhebungsform. Im Rahmen der jéhr-
lichen Steuerveranlagung wird bei betrieb-
lichen Anlegern die Abgeltungsteuer mit

der zu zahlenden Steuerschuld verrechnet.

Die depotflihrende Bank behalt sowohl
bei Ausschittungen des Fonds als auch bei
Fondsanteilriickgaben beziehungsweise
VerauBerungen Kapitalertragsteuer auf
Zinsen in Hohe von 25 Prozent zusammen
mit dem Solidaritdtszuschlag (5,5 % der
Kapitalertragsteuer) ein und flhrt diese
Betrdge an das Finanzamt ab. Sofern der
Anleger seine Wertpapiere im Ausland
verwahren lasst, wird keine Kapitalertrag-
steuer auf Zinsen einbehalten. Bei Eigen-
verwahrung fallen hingegen 25 Prozent
Kapitalertragsteuer zuziiglich Solidaritats-
zuschlag in Hohe von 5,5 Prozent hierauf
an.



Bei inldndischen thesaurierenden Publi-
kumsfonds stellt das Sondervermégen
bei Thesaurierungen den depotfiihrenden
Stellen die Kapitalertragsteuer nebst den
maximal anfallenden Zuschlagsteuern
(Solidaritatszuschlag und Kirchensteuer)
zur Verfligung. Diese nehmen den Kapital-
ertragsteuerabzug wie im Ausschittungs-
fall unter Berticksichtigung der person-
lichen Verhaltnisse der Anleger vor, sodass
insbesondere gegebenenfalls Kirchensteuer
an die Finanzbehérden abgefihrt werden
kann. Soweit das Sondervermdgen den
depotfiihrenden Stellen Betrage zur Verfi-
gung gestellt hat, die nicht an die Finanz-
behérden abgeflihrt werden miissen, er-
folgt eine Erstattung.

Da auslandische Fonds nicht zu deutschen
Steuern herangezogen werden konnen,
fallt bei auslandischen thesaurierenden
Fonds der Kapitalertragsteuerabzug erst
bei Riickgabe der Anteile {iber ein inlandi-
sches Kreditinstitut an. Als Bemessungs-
grundlage werden dabei die wahrend der
gesamten Haltedauer aufgelaufenen, als
zugeflossen geltenden Ertrage, die soge-
nannten akkumulierten thesaurierten be-
ziehungsweise ausschittungsgleichen Er-
trdge, herangezogen.

5. Nichtveranlagungs-Bescheinigung,
Erklarung zur Freistellung vom
Kapitalertragsteuerabzug und
Freistellungsauftrag

Eine Nichtveranlagungs-Bescheinigung
(NV-Bescheinigung), eine Erkldrung zur
Freistellung vom Kapitalertragsteuerabzug
gemaB § 43 Abs. 2 Satz 3 Nr. 2 EStG oder
ein Freistellungsauftrag (FSA) verhindern
den Abzug von Kapitalertragsteuer sowie
Solidaritatszuschlag auf bestimmte Kapital-
ertrage. Da in diesem Fall kein Steuerabzug
erfolgt, ist die Durchflihrung eines Erstat-
tungsverfahrens nicht erforderlich.
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Hinweis: Durch eine Erklarung zur
Freistellung vom Kapitalertragsteuer-
abzug gemal § 43 Abs. 2 Satz 3 Nr. 2
EStG kénnen betriebliche Anleger, die
nicht korperschaftsteuerpflichtig und
fir die die Kapitalertrdge Betriebsein-
nahmen eines inldndischen Betriebes
sind, einen Steuerabzug auf die im
Rahmen der Abgeltungsteuer neu ein-
gefiihrten Kapitalertragsteuerabzugs-
tatbestande vermeiden.

Sofern der Anleger dem depotfiihrenden
inlandischen Kreditinstitut eine NV-Beschei-
nigung des Finanzamtes, eine Erklarung
zur Freistellung vom Kapitalertragsteuer-
abzug oder einen Freistellungsauftrag ein-
reicht, kann somit ein Steuerabzug vermie-
den werden.

Die verschiedenen Arten der NV-Bescheini-
gungen haben wir fiir Sie im Anhang dieses
Leitfadens in einer Tabelle zusammenge-
stellt. Dort finden Sie auch ein Muster einer
NV-Bescheinigung, einer Erklarung zur
Freistellung vom Kapitalertragsteuerabzug
gemal § 43 Abs. 2 Satz 3 Nr. 2 EStG sowie
eines Freistellungsauftrages von Union
Investment.

6. Aktien- und Immobiliengewinn

Der Aktiengewinn wurde eingefiihrt, um

in Anwendung des Transparenzprinzips
(vergleiche I1.1.) eine Gleichbehandlung
des betrieblichen Fondsanlegers mit dem
Direktanleger zu gewahrleisten. Fir Kapital-
gesellschaften gilt im Falle der Direktanlage
gemaB § 8b des Korperschaftsteuergesetzes
(KStG), dass Gewinne aus der VerauBerung
von Anteilen an in- und auslandischen
Kapitalgesellschaften und Dividendenertrage
im wirtschaftlichen Ergebnis zu 95 Prozent
steuerfrei sind. Bei Personengesellschaften
unterliegen sowohl Dividenden als auch
VerauBerungsgewinne beim Gesellschafter
einkommensteuerlich dem Teileinklinfte-
verfahren. Dies bedeutet, dass sowohl
Dividenden als auch VerauBerungsgewinne

beim Gesellschafter zu 60 Prozent steuer-
pflichtig und zu 40 Prozent steuerfrei sind.
Der Aktiengewinn bezeichnet den Teil des
Erloses aus der VerduBerung oder der
Riickgabe von Investmentanteilen, der fir
den einkommensteuerpflichtigen betriebli-
chen Anleger zu 60 Prozent steuerpflichtig
und fur den kérperschaftsteuerpflichtigen
betrieblichen Anleger zu 95 Prozent steu-
erfrei ist.

Der Aktiengewinn beinhaltet im Fonds an-
gefallene, aber noch nicht ausgeschiittete
oder thesaurierte Ertrage (insbesondere
Dividenden) sowie realisierte und unreali-
sierte Kursgewinne aus Beteiligungen an
Kapitalgesellschaften, die dem Teileinklinfte-
verfahren beziehungsweise der Befreiung
gemal § 8b KStG unterliegen. Er weist als
rechnerische GroBe aus, welcher Anteil aus
der VerduBerung von Fondsanteilen auf
diese steuerlich beglinstigten Komponen-
ten zurlickzufiihren ist.

Der Fonds-Aktiengewinn wird als pro-
zentualer Wert des Anteilpreises ausgewie-
sen und ist flir Publikumsfonds online bei
Union Investment auf der Internetseite
www.ui-link.de/steuerdaten abrufbar.

Ein negativer Aktiengewinn kennzeichnet
den von der Kapitalverwaltungsgesellschaft
auszuweisenden Verlust aus einer Beteili-
gung an einer Kapitalgesellschaft. Gewinn-
minderungen, die im Zusammenhang mit
Fondsanteilen stehen, konnen in Hohe des
Aktiengewinns nicht beziehungsweise nur
zu 60 Prozent geltend gemacht werden.
Fiir die Besteuerung ist der besitzzeitantei-
lige Aktiengewinn maBgeblich. Bei einer
VerauBerung von Fondsanteilen flhrt ein
besitzzeitanteiliger negativer Aktiengewinn
zu einem steuerpflichtigen Gewinn auf
Ebene des Anlegers.

Hinweis: Dies gilt jedoch nur fiir vor
dem 1. Marz 2013 dem Sondervermégen
zugeflossene oder als zugeflossen geltende
Dividenden in- und auslandischer Aktien-
gesellschaften, die auf Anteile im Betriebs-
vermdgen (KStG) ausgeschiittet oder
thesauriert werden, mit Ausnahme von Di-
videnden nach dem REIT-Gesetz (REITG).



Aufgrund der Neuregelung zur Besteue-
rung von Streubesitzdividenden sind nach
dem 28. Februar 2013 dem Sonderver-
mdgen aus der Direktanlage zugeflossene
oder als zugeflossen geltende Dividenden
in- und auslandischer Aktiengesellschaften
bei Kérperschaften steuerpflichtig. Betrieb-
liche Anleger i.S.d. EStG versteuern Divi-
denden — mit Ausnahme der Dividenden
nach dem REITG — weiterhin zu 60 Pro-
zent (Teileinkiinfteverfahren).

Gewinne aus der VerauBerung von Antei-
len im Betriebsvermdgen sind fir Kérper-
schaften derzeit grundsatzlich aber wei-
terhin steuerfrei. Von betrieblichen Anleg-
gern i.5.d. EStG (z.B. Einzelunternehmern)
sind diese VerauBerungsgewinne zu 60
Prozent zu versteuern.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft verof-
fentlicht ab dem 1. Marz 2013 (aufgrund
der zuvor erwdhnten Anderung der Divi-

dendenbesteuerung) zwei Aktiengewinne,
getrennt fiir Korperschaften und betriebli-

che Anleger EStG (z.B. Einzelunternehmer).

Dementsprechend beinhaltet der Aktien-
gewinn flr Kérperschaften grundsatzlich
keine Dividendenertrage, die dem Fonds
nach dem 28. Februar 2013 zugeflossen
sind.

Der Immobiliengewinn besagt, wie viel
Prozent des Riicknahmepreises auf aus-
landische Einkiinfte entfallen, die aufgrund
eines Doppelbesteuerungsabkommens
(DBA) im Inland steuerfrei sind. Steuerfrei
sind die auslandischen Mietertrage bezie-
hungsweise VerauBerungsgewinne von Im-
mobilien, die in Staaten liegen, mit denen
das DBA die Freistellungsmethode vor-
sieht. Beispielsweise der VerduBerungsge-
winn einer Immobilie, der im Ausland ver-
steuert wird und nach dem maBgeblichen
DBA in Deutschland steuerfrei ist.

Dem Aktien- und Immobiliengewinn auf
Ebene des Investmentvermdgens stehen
auf der Ebene des betrieblichen Anlegers
der Anleger-Aktiengewinn und der Anleger-
Immobiliengewinn gegentiber. Im Gegen-
satz zum Fonds-Aktiengewinn und Fonds-

Immobiliengewinn erfolgt die Ermittlung
besitzzeitanteilig. Dabei ist eine Gegen-
Uberstellung des Aktiengewinns zum Er-
werbs- und zum VerduBerungszeitpunkt
erforderlich.

Wahrend in der Handelsbilanz im Falle der
Riickgabe oder VerduBerung der Gewinn
beziehungsweise Verlust durch die Gegen-
uberstellung von VerauBerungspreis und
Anschaffungskosten zu ermitteln ist, ist zur
Ermittlung des steuerlichen Ergebnisses
dariiber hinaus der Aktien- und Immobilien-
gewinn einzubeziehen. Die Ermittlung er-
folgt ausgehend vom Fonds-Aktiengewinn
und Fonds-Immobiliengewinn je Investment-
anteil in mehreren Schritten. In einem ersten
Rechenschritt wird der (besitzzeitanteilige)
Anleger-Aktiengewinn und Anleger-Immo-
biliengewinn auf den Zeitpunkt der Veréu-
Berung beziehungsweise Riickgabe der
Investmentanteile oder auf den im Rahmen
der Bewertung entscheidenden Zeitpunkt
(Bilanzstichtag) ermittelt. Die Ermittlung
des Anleger-Aktiengewinns erfolgt durch
eine GegenUberstellung des Fonds-Aktien-
gewinns zum Zeitpunkt der VerauBerung
beziehungsweise Riickgabe oder zum
Bilanzstichtag einerseits und des Fonds-
Aktiengewinns zum Zeitpunkt des Erwerbs
andererseits. Zur Ermittlung des hierbei
anzusetzenden jeweiligen Fonds-Aktien-
gewinns ist der von Union Investment er-

mittelte Prozentsatz mit mindestens zwei
Nachkommastellen auf den maBgebenden
jeweiligen gesamten Riicknahmepreis der
verauBerten beziehungsweise zurlickge-
gebenen oder am Bilanzstichtag zum Be-
triebsvermdgen gehdrenden Investment-
anteile anzuwenden. Bei unterschiedlichen
Anschaffungszeitpunkten mit unterschied-
lichen Anschaffungskosten ist fir die
Ermittlung des Anleger-Aktiengewinns
von einem gewichteten Durchschnitt aus-
zugehen.

Bei der Ermittlung des durchschnittlichen
Aktiengewinns sind die in der Vergangen-
heit bis zum Verkaufstermin erfolgten Kaufe
sowie Wiederanlagen nach Ausschittun-
gen einzubeziehen. Auf Basis dieser Trans-
aktionen und des zu diesen Zeitpunkten
ausgewiesenen Aktiengewinns lasst sich
der durchschnittliche Aktiengewinn bei
Kauf berechnen. Diesem ist wiederum der
Aktiengewinn bei Verkauf gegeniiberzu-
stellen, um den besitzzeitanteiligen Anleger-
Aktiengewinn zu ermitteln.

Im Falle von Teilverkdufen ist der fiir den
gesamten Anteilbestand ermittelte Aktien-
gewinn anteilig auf die Anzahl der ver-
kauften Anteile umzurechnen.

Die Ermittlung des Anleger-Immobilien-
gewinns erfolgt entsprechend.

Der durchschnittliche Aktiengewinn ermittelt sich in dem Beispielsfall wie folgt:

Die A-GmbH kauft in den Monaten Marz, Mai und Oktober 2017 jeweils
100 Fondsanteile. Der Fonds-Aktiengewinn betragt im Marz 20 Prozent, im
Mai 50 Prozent und im Oktober 60 Prozent.

Datum Anzahl der Anteilpreis Fonds- Fonds-

Anteile in Euro Aktien- Aktien-

gewinnin %  gewinn

absolut

in Euro
Marz 2017 100 100~ 20% 2.000-
Mai 2017 100 200~ 50 % 10.000,~
Oktober 2017 100 300~ 60 % 18.000,~
Summe 300 60.000,- 30.000,-
Durchschnitt 200~ 50 % 100,-



7. Die bilanzielle Behandlung von
Fondsanteilen

Anteile an Publikumsfonds sind sowohl
handels- als auch steuerbilanziell als Wert-
papiere zu behandeln. Eine Durchschau
auf die einzelnen im Fonds enthaltenen
Wertpapiere — Aktien und Anleihen — findet
nicht statt.

Im Anlagevermdgen gehaltene Fonds-
anteile sind in der Bilanz als , Wertpapiere
des Anlagevermdgens” unter Punkt A.lll.5
auszuweisen. Bei Zuordnung zum Umlauf-
vermadgen sind die Fondsanteile dagegen
als , Sonstige Wertpapiere” unter Punkt
B.IIl.2 auszuweisen.

Die Zurechnung zum Anlage- oder Umlaufver-
mogen richtet sich danach, ob die Anteile
dazu bestimmt sind, dem Geschaftsbetrieb
dauernd beziehungsweise langerfristig zu
dienen oder ob sie nur vor(ibergehend
gehalten werden sollen. Bei langfristiger
Ausrichtung sind die Anteile grundsatzlich

Bilanzierung von Fondsanteilen
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dem Anlagevermdgen, bei kurzfristiger Aus-
richtung, zum Beispiel bei der kurzfristigen
Anlage von Liquiditat, dem Umlaufvermo-
gen zuzuordnen.

Bei der Bilanzierung ist zwischen der Han-
delsbilanz und der Steuerbilanz zu unter-
scheiden. Der Sinn und Zweck einer
Handelsbilanz besteht darin, Uber den
Erfolg eines Unternehmens wahrend eines
bestimmten Zeitabschnitts zu informieren.
Sie soll die tatsachlichen, fiir einzelne In-
teressengruppen relevanten Verhéltnisse
eines Unternehmens dokumentieren. Der
Zweck einer Steuerbilanz besteht dage-
gen in einer zutreffenden Gewinnermitt-
lung flir die Zwecke der Ertragsbesteuerung.
Daneben dient sie der Abbildung des Un-
ternehmensvermaogens fir die Zwecke der
Erbschaftsteuer.

Bei Spezialfondsbeteiligungen sind
moglicherweise Besonderheiten zu be-

achten (siehe hierzu die gesonderten

Ausfiihrungen unter VIIL.).

A. Anlagevermdgen

Il Finanzanlagen

5. Wertpapiere des Anlagevermdgens
B. Umlaufvermdgen

Ill. Wertpapiere

2. Sonstige Wertpapiere

C. Rechnungsabgrenzungsposten

A. Eigenkapital
B. Riickstellungen
C. Verbindlichkeiten

D. Rechnungsabgrenzungsposten



3. Notwendige Unterlagen

1. Die Steuerbescheinigung

Anleger von Union Investment erhalten

jahrlich in den ersten Monaten des Jahres
eine , Jahressteuerbescheinigung” zuge-

sandt. Diese ist fiir die Anrechnung von

Steuerbetragen allein maBgeblich.

Beispiel: Jahressteuerbescheinigung im UnionDepot

Steuerbescheinigung

der die Kapitalertrdge auszahlenden Stelle fiir Konten und/oder Depots bei Einkiinften im Sinne der §§ 13, 15, 18 und 21 EStG sowie bei Einkiinften im Sinne des § 43 Absatz 1 Satz 1
Nr. 1, 1a, 2 EStG von beschrankt Steuerpflichtigen

Zusammengefasste Bescheinigung fiir den Zeitraum vom 01.01.2017 bis 31.12.2017
Wir versichern, dass Einzelsteuerbescheinigungen insoweit nicht ausgestellt worden sind.

IX| Abstandnahme vom Steuerabzug nach § 43 Abs. 2 EStG

An den oben genannten Depotinhaber wurden fir den Zeitraum vom 01.01.2017 bis 31.12.2017 folgende Kapitalertrage gezahlt/gutgeschrieben/gelten als zugeflossen:

Kapitalertrage

im Sinne des § 43 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1, 1a EStG 1.570,15 EUR
davon: Ertrage 44,48 EUR
die dem Teileinktinfteverfahren unterliegen
davon: Ertrage 0,00 EUR
im Sinne des § 19 Abs. 1 REITG
davon: Ertréage 0,00 EUR
beschrankt Steuerpflichtiger

Kapitalertragsteuer 392,56 EUR

Solidaritatszuschlag 21,53 EUR

Freiwillige Zusatzinformationen

Summe der anrechenbaren, noch nicht angerechneten auslandischen Steuer (ohne auslandische Thesaurierungen)

im Privatvermdgen 0,00 EUR

im Betriebsvermdgen nach EStG 119,05 EUR

im Betriebsvermogen nach KStG 119,05 EUR
Summe der anrechenbaren,noch nicht angerechneten auslandischen Steuer aus auslandischen Thesaurierungen

im Privatvermdgen 0,00 EUR

im Betriebsvermogen nach EStG 23,34 EUR

im Betriebsvermdgen nach KStG 23,34 EUR

Auslandische Steuer
Weitere Angaben zur anrechenbaren auslandischen Quellensteuer finden Sie in der , Information zum Gesellschaftsjahresende”, die Sie mit der Abrechnung zur Ausschiittung oder
Thesaurierung bekommen haben.

Wirtschaftlich Berechtigter

Aktuell haben wir fir Ihr UnionDepot gemaB Geldwaschegesetz einen abweichenden wirtschaftlich Berechtigten vermerkt. Steuerlich wurden die-Ertrage aus dem UnionDepot Ihnen als
Depotinhaber zugerechnet.

Teileinkiinfteverfahren

Die in der Zeile ,davon: Ertrage, die dem Teileinkiinfteverfahren unterliegen” ausgewiesenen Ertrage beinhalten die gesamten im Laufe des Jahres angefallenen Dividendenertrage
begrenzt auf Kapitalertrage im Sinne des § 43 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1, 1a EStG.

Die Unioninvestment Service Bank AG fiihrt Kapitalertragsteuer (Abgeltungsteuer) an das Finanzamt Frankfurt am Main unter der Steuernummer 047 22147945 ab.

Ertragsdaten zu einzelnen Fonds entnehmen Sie bitte-den Rechenschaftsberichten oder steuerlichen Hinweisblattern unter www.union-investment.de (fir institutionelle Kunden).

Hinweis: Eine Jahreshescheinigung wurde flr das Jahr 2008 letztmalig erstellt. Sie entfiel im Rahmen der Einflihrung
der Abgeltungsteuer.
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2. Steuerliche Uberleitungsrechnung

Die steuerlichen Hinweise fiir deutsche
institutionelle Publikums- und Spezial-
fonds werden durch eine Uberleitungs-
rechnung auf den steuerpflichtigen
Betrag erganzt. Bei Spezialfonds ist diese
Bestandteil des Jahresberichts; nur bei
Zwischenausschiittungen wird die Uber-

Steuerleitfaden fiir betriebliche Anleger Veranlagungszeitraum: 2017 — Notwendige Unterlagen

Diese Hinweise sind fiir institutionelle Pub-
likumsfonds im Internet vom Anleger unter
www.Ui-link.de/steuerdaten abrufbar.

Anhand der Uberleitungsrechnung auf den
steuerpflichtigen Betrag kdnnen Sie die
Ermittlung des steuerpflichtigen Betrages
nachvollziehen. Ausgehend von der Ge-
samtausschittung beziehungsweise dem

Die Uberleitungsrechnung wird erstellt,
weil verschiedene Ertragsbestandteile fiir
einzelne Anlegergruppen voll beziehungs-
weise nur teilweise steuerpflichtigt sind.

Unten stehend haben wir beispielhaft fiir
Sie eine Uberleitungsrechnung auf den

steuerpflichtigen Betrag abgedruckt, der
Sie die einzelnen Rechenschritte und die

leitungsrechnung gemeinsam mit den
steuerlichen Hinweisen an den Anleger
Ubersandt.

ordentlichen Nettoertrag wird in dieser
der steuerpflichtige Betrag hergeleitet.

dabei zu berlicksichtigenden Positionen
entnehmen kénnen.

Beispiel: Steuerliche Uberleitungsrechnung

Uberleitungsrechnung auf den steuerpflichtigen Betrag:
Betriebsvermdgen nach KStG
Zeile EUR EUR/Anteil
1. Barausschiittung 0,00 0,00000000
2. Anrechenbarer Kapitalertragssteuer (25%) 6.811,77 0,00208830
3. Anrechenbarer Solidaritatszuschlag auf die
anrechenbare Kapitalertragsteuer (5,5%) 374,65 0,00011486
4, Gesamtausschiittung 7.186,42 0,00220316
5. Zzgl. einbehaltene Quellensteuer 0,00 0,00000000
6. Abzgl. erstattete Quellensteuer 0,00 0,00000000
1. Betrag der Ausschiittung i. S. d § 5 Abs. 1 Nr. 1a InvStG 7.186,42 0,00220316
8. Ausschiittungsgleiche Ertrage des laufenden Jahres 3.839.016,25 1,17693831
9. darin enthaltene nicht abzugsfahge Aufwendungen 0,00 0,00000000
abzliglich
10. Ausschiittungsgleiche Ertrdge aus Vorjahren 0,00 0,00000000
11. Vorjahresvortrag der bereits versteuerten kurzfristigen
Termingeschafte 0,00 0,00000000
12. Steuerfrei realisierte Gewinne i. S. d. § 8b Abs. KStG und
$ 3Nr. 40 EstG 0,00 0,00000000
13. Steuerfreie Dividenden gemaB § 8b Abs. 1 KStG und
$ 3Nr. 40 EstG 0,00 0,00000000
14, Ertrdge i. S. d. § 2 Abs. 3 Nr. 1 Satz 2 in der
am 31.12.2008 anzuwendenden Fassung 0,00 0,00000000
15. Steuerfreie Gewinne aus dem An- und Verkauf inléndische
und auslandischer Grundsticke auBerhalb der 10-Jahresfrist 0,00 0,00000000
16. Enkiinfte, die aufgrund von Doppelbesteuerungsabkommen
steuerfrei sind 0,00 0,00000000
17. Ausgeschiittete Substanz 0,00 0,00000000
18. Steuerpflichtiger Betrag 3.846.202,67 1,17914148
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4. Der Erwerb und die Riickgabe von Fondsanteilen

1. Erwerb von Fondsanteilen

Der Wertansatz in der Bilanz bemisst sich
nach den Anschaffungskosten der Fonds-
anteile gemaB § 255 Abs. 1 Handelsge-
setzbuch (HGB). Diese bestehen aus dem
Ausgabepreis zuziglich eventueller An-
schaffungsnebenkosten, zu denen auch
der gezahlte Ausgabeaufschlag zahlt. Die-
ser kann somit im Zeitpunkt des Erwerbs
nicht steuermindernd angesetzt werden.

Im Falle eines Riicknahmeabschlages ist
die Bewertung in der Bilanz nicht zwangs-
laufig zum niedrigeren Riicknahmepreis
vorzunehmen, sofern keine konkrete Ver-
kaufsabsicht besteht. Zur Bewertung im
Rahmen des Jahresabschlusses kann daher
grundsatzlich der Anteilwert herangezogen
werden. Grundsatzlich bietet es sich aber
an, danach zu unterscheiden, ob die Anteile
im Anlage- oder Umlaufvermdgen gehalten
werden (siehe Kapitel 11.7).

Beim Erwerb Ihrer Fondsanteile erhalten
Sie von Union Investment eine Kaufabrech-
nung nach nebenstehendem Muster. Die-
ser konnen Sie die fiir Sie maBgeblichen
Anschaffungskosten der Fondsanteile ent-
nehmen.

2. VerauBerung beziehungsweise
Riickgabe von Fondsanteilen

Fiir den betrieblichen Anleger sind Gewinne
aus der VerauBerung beziehungsweise
Riickgabe von Fondsanteilen unabhangig
von der Haltedauer zu versteuern. Bei der
Ermittlung des steuerlichen Ergebnisses
ist vom handelsrechtlichen VerduBerungs-
beziehungsweise Riickgabegewinn jeweils
der steuerfreie besitzzeitanteilige Aktien-
beziehungsweise Immobiliengewinn abzu-
ziehen.

12

Bei einer spateren VerduBerung beziehungs-
weise Riickgabe Ihrer Fondsanteile erhalten
Sie von Union Investment eine Verkaufsab-
rechnung nach unten stehendem Muster.
Dieser kénnen Sie die flr Sie wichtigen
Daten entnehmen (inshesondere Verkaufs-
preis, Aktiengewinn, Immobiliengewinn).

In der Gewinn- und Verlustrechnung (GuV)
kommt ein Ausweis des VerduBerungsge-
winns als ,auBerordentlicher Ertrag” im
handelsrechtlichen Sinne gemalB § 275
Abs. 2 Nr. 15 HGB beziehungsweise § 275
Abs. 3 Nr. 14 HGB nicht in Betracht. Stand
der Aspekt der Finanzanlage im Vordergrund
oder handelte es sich um einen wesentlichen
VerduBerungs- beziehungsweise Riickgabe-

gewinn, so hat ein Ausweis des VerduBe-
rungs- beziehungsweise Riickgabegewinns
als , Ertrag aus anderen Wertpapieren und
Ausleihungen des Finanzanlagevermo-
gens” gemaB § 275 Abs. 2 Nr. 10 bezie-
hungsweise Abs. 3 Nr. 9 HGB zu erfolgen.
Stand dagegen bei der Beteiligung an
einer Gesellschaft eine gewisse Nahe zum
operativen Geschaft im Vordergrund (dies
diirfte bei Fondsanlagen aber wohl ausschei-
den) oder war der VerduBerungsgewinn
nicht wesentlich, so kommt ein Ausweis
als sonstiger betrieblicher Ertrag aus dem
Abgang eines Vermdgensgegenstandes
des Anlagevermdgens gemal3 § 275 Abs. 2
Nr. 4 HGB beziehungsweise § 275 Abs. 3
Nr. 6 HGB in Betracht.

Beispiel einer Kaufabrechnung im UnionDepot

Fonds: Aktienfonds ISIN: DE0000000000 Verwaltungsvergiitung: 1,20 % p.a.
Buchungs-/ Umsatzart Betrag/EUR Ausgabe- Preis/EUR Anteile
Preisdatum aufschlag %

Vortrag vom 17.11.2017 272,182
18.12.2017
15.12.2017 Kauf 4.000,00

Anlage 4.000,00 0,00 125,70 31,799

Bestand vom 18.12.2017 303,981
Beispiel einer Verkaufsabrechnung im UnionDepot
Fonds: Mischfonds ISIN: DE0000000000 Verwaltungsvergiitung: 1,20 % p.a.
Buchungs-/ Umsatzart Betrag/EUR Ausgabe- Preis/EUR Anteile
Preisdatum aufschlag %

Vortrag vom 02.11.2017 636,690
24.12.2017
21.12.2017 Verkauf 13,66 117,72 -0,116

Depotgebiihr ohne Nutzung der -13,50

Postbox

inklusive 19,00 % Mehrwertsteuer

Kapitalertragsteuer -0,16

inklusive Solidaritatszuschlag

Bestand vom 24.12.2017 610,631




Beispiel 1: Riickgabe eines
ausschiittenden Fondsanteils

Die A-GmbH verkauft am 18. Dezember
2017 17.600 Anteile des ausschiittenden
X-Fonds zu einem Preis von 60,— Euro pro
Stlick (insgesamt 1.056.000,~ Euro), die sie
am 9. Mai 2017 zu 57,26 Euro erworben
hat. Der Aktiengewinn bei Kauf betrug ab-
solut 1~ Euro pro Anteil (1,75 %). Mit dem
VerduBerungserlos wird ein Aktiengewinn
von absolut 1,50 Euro pro Anteil (insge-
samt 26.400,— Euro; Aktiengewinn 2,5 %)
realisiert.

Bei der Ermittlung des zu versteuernden Ein-
kommens (zvE) der A-GmbH wird der steuer-
bilanzielle Gewinn um den besitzzeitantei-
ligen Aktiengewinn in Hohe von 8.800,— Euro
auBerbilanziell korrigiert, da die im Aktien-
gewinn enthaltenen (Ertrdge und) VerduBe-
rungsgewinne fir die A-GmbH steuerfrei
sind. In einem weiteren Schritt ist der steu-
erbilanzielle Gewinn jedoch um 5 Prozent
des Aktiengewinns zu erhohen, da dieser
Betrag als nicht abzugsfahige Betriebsausgabe
anzusehen ist (gemaB § 8b Abs. 3, 5 KStG).

Beispiel 2: Riickgabe eines
thesaurierenden Fondsanteils*

Die A-GmbH kauft am 30. Januar 2017 ins-
gesamt 10.000 Anteile eines thesaurieren-
den Publikumsfonds zu 214,40 Euro, also
fiir 2.144.000~ Euro. Der Fonds thesauriert
seine Ertrage in Hohe von 3,8610 Euro
pro Anteil (insgesamt 38.610,~ Euro) zum
30. September 2017 (Geschéftsjahresbe-
ginn am 1. Oktober 2016). Infolge der An-
derung beim Kapitalertragsteuerabzugs-
verfahren zum 1. Januar 2012 hat der
UniGlobal | als deutscher Publikumsfonds
keine Kapitalertragsteuer abzufihren. Statt-
dessen stellt der Fonds den depotfiihren-
den Stellen die sog. Steuerliquiditat (fur
2017: 1,03 Euro je Anteil) zur Verfligung,
damit diese als fir die Steuerabfiihrung
zustandigen Stellen ihrer Verpflichtung

*Fr das folgende Beispiel wurde der UniGlobal | herangezogen.

Steuerleitfaden fir betriebliche Anleger Veranlagungszeitraum: 2017 — Der Erwerb und die Riickgabe von Fondsanteilen

Hieraus ergeben sich folgende Buchungen beim Kauf (Betrage in Euro):

Ermittlung des steuerfreien besitzzeitanteiligen Aktiengewinns:

nachkommen kénnen. Die Bemessungs-
grundlage fir die Kapitalertragsteuer betrug
insgesamt 3,8610 Euro; die Bemessungs-
grundlage fiir die Kapitalertragsteuer auf
die sog. neuen Abzugstatbestande (hier:
auslandische Dividenden und auslandische
REIT-Ertrage) betrug 3,0728 Euro. Am

15. Dezember 2017 verduBert der Anleger
samtliche Anteile des Fonds zu einem

Anteilpreis von 233,10 Euro. Der Aktien-
gewinn ist von 39,91 Prozent bei Kauf auf
43,58 Prozent bei Verkauf gestiegen.

Hinweis: Fiir betriebliche Anleger kann
vom Kapitalertragsteuerabzug auf die so-
genannten neuen Abzugstatbestande Ab-
stand genommen werden. Dies geschieht
auch in diesem Falle.

Hieraus ergeben sich folgende Buchungen beim Kauf (Betrage in Euro):
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Bei der Thesaurierung wird Kapitalertrag-
steuer auf Zinsen abgefihrt.

Bei der Ermittlung des zu versteuernden
Einkommens der A-GmbH ist der steuer-
bilanzielle Gewinn nicht mehr um die Divi-
denden auBerbilanziell zu korrigieren, da
es sich bei den Dividenden nicht mehr um
Ertrdge im Sinne des § 8b Abs. 1 KStG
handelt, die fiir die A-GmbH steuerfrei sind
Demzufolge entfallt auch die Hinzurech-
nung von 5 Prozent dieser Betrdge als
nicht abzugsfahige Betriebsausgabe. Da
Streubesitzdividenden fiir Krperschaften
seit dem 1. Mérz 2013 steuerpflichtig sind,
sind auslandische Quellensteuern auf Divi-
denden auch grundsatzlich anrechenbar.
Bei Anwendung des Teileinkiinfteverfah-

rens kann weiterhin die anrechenbare bzw.

fiktive auslandische Quellensteuer auf
Dividenden handels- und steuerbilanziell
angesetzt werden.

Die anrechenbare Quellensteuer auf Divi-
denden ist damit nicht als Quellensteuer-
aufwand zu korrigieren und Gber die An-
lage A auBerbilanziell dem zu versteuernden
Einkommen hinzuzurechnen.
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Bei Thesaurierung sind folgende Buchungen vorzunehmen (Betrage in Euro):




Im Dezember 2017 ist bei der VerauBerung
der Fondsanteile der bei Thesaurierung ge-
bildete aktive steuerliche Ausgleichsposten
aufzulosen. Die Auflosung des steuerlichen
Ausgleichspostens fiihrt in dem Beispiels-
fall dazu, dass der VerduBerungsgewinn
um die bereits im Laufe des Jahres 2017
bei Thesaurierung steuerlich erfassten Er-
trage vermindert wird. Hierdurch wird die
Beriicksichtigung der bereits im Rahmen
der Thesaurierung versteuerten Ertrage
sichergestellt. Darliber hinaus wird bei
der Ermittlung des zu versteuernden Ein-
kommens der A-GmbH der steuerbilan-
zielle Gewinn um den besitzzeitanteili-
gen positiven Aktiengewinn in Héhe von
85.547,70 Euro gekdirzt und in einem wei-
teren Schritt auBerbilanziell um 5 Prozent
des Aktiengewinns (= 4,277,39 Euro) wie-
der erhoht.

Steuerleitfaden fir betriebliche Anleger Veranlagungszeitraum: 2017 — Der Erwerb und die Riickgabe von Fondsanteilen

Der handelsbilanzielle Gewinn betragt:

Der besitzzeitanteilige Aktiengewinn ermittelt sich wie folgt:

Aus der VerauBerung ergeben sich folgende Buchungssatze (Euro) fiir 2017:
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5. Ertragsverwendung

Die Ertrdge eines Fonds kénnen dem Anleger
wahrend der Haltedauer in Form einer Aus-
schiittung zuflieBen oder aber im Fonds the-
sauriert werden.

1. Ausschiittung

Fiir ausgeschiittete Ertrage gelten bei bilan-
zierenden Anlegern die allgemeinen steuer-
bilanzrechtlichen Grundsatze. Dies bedeutet,
dass ausgeschittete Ertrage grundsatzlich
mit Anspruchsentstehung, d.h. mit Konkre-
tisierung im Ausschiittungsbeschluss, zu
bilanzieren sind.

Bei nicht bilanzierenden betrieblichen und
bei privaten Anlegern gilt das Zuflussprin-
zip, wonach Einnahmen innerhalb desjeni-
gen Kalenderjahres bezogen werden, in
dem sie dem Steuerpflichtigen zuflieBen.
Diese Grundsatze gelten im Falle von Teil-
ausschittungen auch grundsatzlich fiir die
ausschittungsgleichen Ertrage.

In der Gewinn- und Verlustrechnung kommt
gemal § 275 HGB ein Ausweis der Ertrdge
als (1) sonstiger betrieblicher Ertrag, (2) Er-
trag aus einer Beteiligung, (3) Ertrag aus
anderen Wertpapieren beziehungsweise
Finanzausleihungen oder (4) Zins bezie-
hungsweise sonstiger Ertrag in Betracht.
Die genaue Positionsnummer hangt kon-
kret von dem angewandten Kostenverfah-
ren — Gesamtkosten- oder Umsatzkosten-
verfahren — ab. Konkret erfolgt der Ausweis
von Dividenden in der Gewinn- und Ver-
lustrechnung gemaB § 275 Abs. 2 Nr. 10
HGB beziehungsweise Abs. 3 Nr. 9 HGB
und der Ausweis von Zinsertragen gemaf
§ 275 Abs. 2 Nr. 10 oder 11 HGB bezie-
hungsweise Abs. 3 Nr. 9 oder 10 HGB. Hier-
bei kommt ein Ausweis gemaB § 275 Abs. 2
Nr. 10 oder Abs. 3 Nr. 9 HGB inshesondere
bei Wertpapieren des Anlagevermdgens in
Betracht.

Bei Vortrag der Ertrdge zum Geschéftsjah-
resende sind die entsprechenden Ertrage
vom Anleger auch zu diesem Zeitpunkt zu

Beispiel einer Ertragsausschiittung im UnionDepot

versteuern. Wie bei der Thesaurierung ist
auBerbilanziell ein Ausgleichsposten zu bil-
den, um zu verhindern, dass bei einer spate-
ren Ausschiittung der vorgetragenen Ertrage
beziehungsweise VerauBerung der Anteile
Ertragsbestandteile doppelt besteuert wer-
den. Da bei Vortrag oder Thesaurierung
zum Fondsgeschaftsjahresende der Aktien-
gewinn um die thesaurierten steuerfreien
Ertrdge gekirzt wird, ist auch in Héhe die-
ser steuerfreien thesaurierten Dividenden
ein Ausgleichsposten zu bilden.

Anleger von Spezialfonds haben Folgendes
zu beachten: Sofern die vorgetragenen
Ertrdge im ndchsten Fondsgeschaftsjahr
im Rahmen einer Zwischenausschiittung
ausgeschuttet werden sollen, ist in Hohe
dieser steuerfreien Ausschiittung der Aus-
gleichsposten aufzuldsen.

Im Falle einer Ertragsausschittung des
Fonds erhalten Sie von Union Investment
eine gesonderte Abrechnung nach folgen-
dem Muster.

Fonds: Rentenfonds
Verwaltungsvergitung: 0,35 % p. a. Verwahrart: Girosammelverwahrung
ISIN: DE0000000000 Lagerland: Bundesrepublik Deutschland
Buchungs-/ Umsatzart Betrag/EUR Ausgabe- Preis/EUR Anteile
Preisdatum aufschlag %
Vortrag vom 04.08.2017 28.879,828
Gesamtausschiittung* 1 69.311,59
abgefuhrte Kapitalertragsteuer 0,00
inklusive Solidaritatszuschlag
13.11.2017
12.11.2017  wiederanlage 69.311,59 0,00 48 61 1.425,871
Bestand am 13.11.2017 30.305,699

Sie, dass Kapitalertrage steuerpflichtig sind.

Der ggf. nach §59 AWV bestehenden Meldeverpflichtung sind wir bereits nachgekommen.

*1 Diese Abrechnung stellt keine Steuerbescheinigung dar. Nach Ablauf des Kalenderjahres erhalten Sie automatisch eine fiir Ihr gesamtes UnionDepot geltende
Steuerbescheinigung. Detaillierte Steuerinformationen finde Sie auch unter: www.union-investment.de\institutionelleKunden\Reporting. Bitte berlicksichtigen

Wir haben fiir Sie eine Nichtveranlagungsbescheinigung vermerkt. Diese ist gliltig bis 31.12.2019.
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Beispiel 3: Ausschiittung eines
Spezialfonds

Die A-GmbH erhalt auf 3.325.270 Anteile
an einem Spezialfonds im Marz 2017 eine
Barausschiittung in Hohe von 0,00000000
EUR pro Anteil (insgesamt 0~ EUR). Samt-
liche Ertrdge werden vorgetragen. Das
Fondsgeschéftsjahr begann am 1. Marz
2016. Vom Fonds werden (zusatzlich zur
Barausschiittung) die anrechenbare oder
zu erstattende Kapitalertragsteuer in Hohe
von 1.683,81 EUR und der darauf entfal-
lende Solidaritdtszuschlag in Hohe von

5,5 Prozent (92,61 EUR) auf inléandische
Dividenden abgefiihrt. Der Zinsanteil be-
trdgt 0,93261915 EUR pro Anteil gleich
insgesamt 3.101.210,49 EUR, der inlan-
dische Dividendenanteil, auf den KESt in
Hohe von 25 Prozent abzuflhren ist, be-
trdgt 0,00202547 EUR pro Anteil gleich
insgesamt 6.735,24 EUR. Der gesamte,
allerdings nicht mehr nach § 8b Abs. 1
KStG begunstigte Dividendenanteil betragt
insgesamt 103.821,02 EUR. Da es sich um
einen Spezialfonds handelt wird die Kapi-
talertragsteuer durch den Fonds bzw. die
Kapitalverwaltungsgesellschaft und nicht
durch die depotfihrende Stelle abgefiihrt.
Von der Kapitalertragsteuer auf Zinsen so-
wie die neuen Abzugstatbestande wird auf-
grund der Charakteristika des Anlegers Ab-
stand genommen.

Steuerleitfaden fiir betriebliche Anleger Veranlagungszeitraum: 2017 — Ertragsverwendung

Barausschiittung =
Gesamtausschiittung ./. KESt (inlandische Dividenden und inlandische Mieten) 25 %
.1.S0lZ 5,5%

Union Investment legt auf Fondsebene die
Barausschiittung pro Anteil fest. Unter der
Barausschiittung eines Investmentfonds
versteht man den Ertrag eines Investment-
fonds, der dem Anteilscheininhaber im
Wege der Kontogutschrift oder durch Bar-
auszahlung zuflieBt. Bei Spezialfonds fiihrt
seit 2012 die Kapitalverwaltungsgesell-
schaft die Kapitalertragsteuer auf samt-
liche Ertrége ab. Die depotfihrende Stelle
schreibt letztlich nur den um die Steuer
reduzierten Betrag dem Anleger gut.

Zuziiglich zur Barausschittung wird im
vorliegenden Fall vom inlandischen Fonds
Kapitalertragsteuer (KESt) in Hohe von 25
Prozent und darauf Solidaritdtszuschlag
(SolZ) in Hohe von 5,5 Prozent auf inlén-
dische Dividenden und inldndische Mieten

abgefihrt. Fiir die Ermittlung der abzu-
fuhrenden Kapitalertragsteuer (KESt)
werden die individuellen Charakteristika
des Anlegers (z. B. NV-Bescheinigung,
Interbankenprivileg) zugrunde gelegt.

Die Abrechnung der depotfiihrenden Stelle
erfolgt anschlieBend (iber die Gesamt-
ausschiittung (Barausschiittung zuzlglich
KESt (inlandische Dividenden) 25 Pro-
zent zuzlglich SolZ 5,5 %).

Hinweis: Fiir Ausschittungen erhalt der
Spezialfonds-Anleger seit dem Jahr 2012
seine Steuerbescheinigungen nicht mehr
von der depotflihrenden Stelle, sondern
vielmehr von der Kapitalverwaltungs-
gesellschaft.
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Der Fonds schittet nicht den gesamten

zur Verfiigung stehenden ordentlichen
Nettoertrag aus, sondern weist ausschiit-
tungsgleiche Ertrage in Héhe von
3.205.965,32 Euro aus. Da die ausschit-
tungsgleichen Ertrage zum Zeitpunkt des
Vortrages handelsrechtlich zu keiner er-
folgswirksamen Buchung fiihren und auf
der anderen Seite steuerrechtlich erfolgs-
wirksam zu verbuchen sind, kommt es zur
Bildung eines aktiven steuerlichen Aus-
gleichspostens. Bei der VerauBerung/

Riickgabe der entsprechenden Fondsantei-
le fuhrt die Auflosung des steuerlichen
Ausgleichspostens dazu, dass die vormals
thesaurierten Betrdge nun steuerlich un-
berlcksichtigt bleiben.

Die abgefiihrte Kapitalertragsteuer stellt
fur die A-GmbH eine Steuervorauszahlung
dar, die diese mit ihrer Kérperschaftsteuer-
schuld verrechnen kann.

Bei der Ermittlung des zu versteuern-
den Einkommens der A-GmbH ist keine
auBerbilanzielle Korrektur des steuerbilan-
ziellen Gewinns erforderlich, da nach dem
28. Februar 2013 zugeflossene Dividenden

Aus der Ausschiittung ergeben sich folgende Buchungen (Betrage in Euro):

18

fir Kapitalgesellschaften nicht mehr nach
§ 8b Abs. 1 KStG steuerfrei sind. Der steu-
erbilanzielle Gewinn ist hier nicht um die

Ertrdge im Sinne des § 8b Abs. 1 KStG

(im Beispiel die Dividenden) auBerbilanziell
zu korrigieren.



2. Thesaurierung

Auch wenn bei der Thesaurierung dem An-
leger keine Ertrage zuflieBen, gelten die
ordentlichen Ertrage dem Anleger nach

§ 2 Abs. 1 InvStG dennoch mit Ablauf des
Fondsgeschaftsjahres steuerlich als zuge-
flossen und sind somit auch zu versteuern.
Da sich die thesaurierten Ertrage auch im
Anteilpreis niederschlagen, ist darauf zu
achten, dass diese Ertragshestandteile bei
VerduBerung des Fondsanteils nicht erneut
der Besteuerung unterliegen. Aus diesem
Grunde wird Ublicherweise im Jahr der The-
saurierung ein auBerbilanzieller Ausgleichs-
posten in Hohe der Differenz zwischen den
zu versteuernden thesaurierten Ertrdgen
und den gebuchten anrechenbaren Steuern
z.B. (KESt und SolZ) gebildet. Dieser Aus-
gleichsposten ist bei spaterer VerduBerung
der Anteile beziehungsweise bei Ausschiit-
tung dieser Ertrdge erfolgswirksam auszu-
buchen. Hierdurch l3sst sich eine Doppeler-
fassung der in den Erlésen enthaltenen
thesaurierten Ertrdge vermeiden.

Im Gegensatz zur Steuerbilanz sind in der
Handelshilanz bei Thesaurierung nur die
anrechenbaren Steuern (Steuervorauszah-
lungen) zu buchen.

Beispiel 4: Thesaurierender Fonds*

Ein thesaurierender Fonds, von dem die
A-GmbH schon vor Jahren ebenfalls
10.000 Anteile erworben hat, thesauriert
per 30. September 2017 (Geschaftsjahres-
beginn am 1. Oktober 2016) einen Betrag
in Héhe von 1,5948 EUR pro Anteil (ins-
gesamt 15.948— EUR). Kapitalertragsteuer
war vom Fonds nicht abzufihren; statt-
dessen wurde den depotflihrenden Stellen

*Fur das nachfolgende Beispiel wurde der UniFavorit: Aktien |
herangezogen.
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eine Steuerliquiditdt von 0,43 EUR je An-
teil zur Verflgung gestellt. Der Zinsanteil
betrug 0,0000 EUR pro Anteil (insgesamt
0~ EUR) und der Dividendenanteil 1,5948
EUR pro Anteil (insgesamt 15.948— EUR).

Bei betrieblichen Anlegern ist bei der Aus-
weissystematik der steuerlichen Hinweise
flr thesaurierende Publikumsfonds zu
beachten, dass die Anrechnung der an-
rechenbaren auslandischen Quellensteu-
ern auf die inldndische Kapitalertragsteu-
er nur fir natirliche Personen als Privat-
anleger vorzunehmen ist. Fiir betriebliche
Anlegergruppen erfolgt die Anrechnung
gem. § 34c EStG auf die inlandische Ein-
kommensteuer und bei Korperschaften
gem. § 26 KStG auf die Kérperschaft-
steuer im Rahmen der Veranlagung.

Hinweis: Die Kapitalertragsteuer sowohl
auf Zinsen und sonstige Ertrage als auch
auf in- und auslandische Dividenden wird
bei einem deutschen thesaurierenden Pub-
likumsfonds seit dem Jahr 2012 von der
depotfiihrenden Stelle abgefiihrt. Zu die-
sem Zweck stellt die Fondsgesellschaft den
depotfihrenden Stellen die sogenannte
Steuerliquiditat zur Verfiigung. Dabei han-
delt es sich um den héheren der beiden
Betrdge, die fiir private beziehungsweise
fiir betriebliche Anleger abzufiihren ware.
Die Unterschiede zwischen den beiden
Betrégen ergeben sich aus der Berlicksich-
tigung der Kirchensteuer und deren Son-
derausgabenabzug sowie der Anrechen-
barkeit der auslandischen Quellensteuer
beim Privatanleger. Beides ist bei betrieb-
lichen Anlegern nicht méglich. Sofern die
fur Privatanleger ermittelte Steuerliquiditat
héher ist als diejenige fir betriebliche
Anleger und demzufolge von der Kapital-
verwaltungsgesellschaft zur Verfligung

gestellt wird, erhalten die betrieblichen
Anleger die Differenz von ihrer depotfih-
renden Stelle als Gutschrift. Insofern kann
auch bei einem thesaurierenden Fonds
eine Bankgutschrift erfolgen.

Die Steuerliquiditat betragt 0,43 EUR je
Anteil (entspricht 4.300,— EUR fiir die
10.000 Anteile der A-GmbH). Fr die
A-GmbH wurde von der depotfiihrenden
Stelle nur Kapitalertragsteuer auf die vom
Fonds erzielten inldndischen Dividenden
in Hohe von 0,0410 EUR je Anteil (ent-
spricht 410,— EUR fiir die 10.000 Anteile
der A-GmbH) abgefiihrt. Hinsichtlich der
auslandischen Dividenden war keine Kapi-
talertragsteuer abzuflihren, da diese zu
den sog. neuen Abzugstatbestanden zah-
len, so dass die depotfiihrende Stelle fir
die GmbH als Kapitalgesellschaft von der
Kapitalertragsteuer Abstand nehmen
kann. Die Kapitalertragsteuer auf inlan-
dische Dividenden belduft sich auf 0,0103
EUR je Anteil (102,50 EUR fiir 10.000 An-
teile), der hierauf entfallende Solidaritats-
zuschlag betragt 0,0006 EUR (5,64 EUR
fir 10.000 Anteile) . Da die bereitgestellte
Steuerliquiditat die Summe aus Kapitaler-
tragsteuer und Solidaritatszuschlag Uber-
steigt, erhalt die A-GmbH in Héhe der Dif-
ferenz eine Gutschrift von 4.191,86 EUR.

Der steuerliche Ausgleichsposten ermittelt
sich dabei als Differenz zwischen den
thesaurierten (ausschiittungsgleichen)
Ertrdgen einerseits und den abgefiihrten
beziehungsweise gezahlten Steuern
andererseits.

Bei der Ermittlung des zu versteuernden
Einkommens der A-GmbH ware der steuer-
bilanzielle Gewinn auBerbilanziell um die
Ertrdge im Sinne des § 8b Abs. 1 KStG zu
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korrigieren, sofern der Fonds Dividenden-
ertrage erzielt hatte. In einem weiteren
Schritt waren gemaB § 8b Abs. 5 KStG

5 Prozent der Dividendenertrage hinzuzu-
rechnen, da dieser Betrag als nicht abzugs-
fahige Betriebsausgabe gilt.

Auch bei einem Vortrag der Ertrage zum Ge-
schaftsjahresende sind die entsprechenden
Ertrage vom Anleger zu diesem Zeitpunkt
zu versteuern. Wie bei der Thesaurierung
ist ebenfalls auBerbilanziell ein Ausgleichs-
posten zu bilden, um zu verhindern, dass
bei einer spateren Ausschiittung der vor-
getragenen Ertrage beziehungsweise einer
VerduBerung der Anteile Ertragsbestand-
teile doppelt besteuert werden. Da bei
Vortrag oder Thesaurierung zum Fondsge-
schaftsjahresende der Aktiengewinn um die
thesaurierten steuerfreien Ertrage gekurzt
wird, ware auch in Hohe der steuerfreien
thesaurierten Dividenden ein Ausgleichs-
posten zu bilden. Sofern die vorgetragenen
Ertrdge im nachsten Fondsgeschéftsjahr im
Rahmen einer Zwischenausschiittung aus-
geschlittet werden, ist in Hohe dieser steuer-
freien Ausschiittung der Ausgleichsposten
aufzulGsen.

20

Ermittlung des steuerlichen Ausgleichspostens:

*Entspricht 9.951,~ Euro fiir 10.000 Anteile.

Hieraus ergeben sich fiir Sie folgende Buchungen (Betrage in Euro):
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6. Behandlung von auslandischen Fonds

Aufstellung der Ausschiittung:

Beispiel 5: Ausschiittung eines
auslandischen Fonds*

Die A-GmbH erwarb am 10. Mai 2017
insgesamt 10.000 Anteile an einem aus-
schuttenden luxemburgischen Fonds. Am
15. November 2017 erhalt die A-GmbH
auf die 10.000 Anteile eine Ausschiittung
in Hohe von 0,2900 Euro pro Anteil.

Ein Betrag von 2.742,80 Euro wird dem
Anleger gutgeschrieben.

*Fir das nachfolgende Beispiel wurde der Unilnstitutional
IMMUNO Nachhaltigkeit herangezogen. Eine ausfiihrliche
Darstellung entnehmen Sie bitte dem Steuerleitfaden fiir
betriebliche Anleger fiir den Veranlagungszeitraum 2017.
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Beispiel 6: Thesaurierung eines
auslandischen Fonds**

Ein thesaurierender auslandischer Fonds,
von dem die A-GmbH im Jahr 2017
insgesamt 10.000 Anteile (Anteilpreis
129,06 EUR, akkumulierter thesaurierter
Ertrag 0,- EUR, Zwischengewinn 0~ EUR)
erworben hat, thesauriert per 31. Marz
2017 in voller Hohe die Ertrage in Hohe
von 1,0308 EUR pro Anteil (insgesamt
10.308,- EUR). Ein Abzug von Kapitaler-
tragsteuer ist bei auslandischen thesaurie-
renden Fonds nur bei einer VerduBerung
oder der Riickgabe der Anteile vorzuneh-
men. Eine Bereitstellung von Steuerliquidi-
tat ist bei auslandischen thesaurierenden
Fonds gesetzlich ebenfalls nicht vorgese-
hen, so dass auch keine Abflihrung von
Kapitalertragsteuer durch die depotfiihren-
den Stellen erfolgt. Allerdings vereinnahmt
der auslandische — anders als der inlandi-
sche — Fonds die inlandischen Dividenden
erst nach Abzug der Kapitalertragsteuer
durch die ausschiittende inldndische Kapi-
talgesellschaft.

**Fir das nachfolgende Beispiel wurde der Unilnstitutional-
European Equities Concentrated herangezogen.
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Hieraus ergeben sich folgende Buchungen (Betrdge in Euro):




Beispiel 7: VerauBerung beziehungs-
weise Riickgabe eines ausléndischen
thesaurierenden Fonds***

Die A-GmbH verkauft am 12. Dezember
2017 die im Marz 2017 zu 129,06 EUR
erworbenen 10.000 Anteile eines auslan-
dischen thesaurierenden Fonds zu einem
Preis von 139,58 EUR pro Anteil, insge-
samt also zu 1.395.800- EUR. Von dem
VerduBerungserlds entfallen pro Anteil
1,0308 EUR (insgesamt 10.308 - EUR) auf
Ertrdge, die seit Erwerb der Fondsanteile
thesauriert wurden; (siehe vorangehendes
Beispiel 6 zur , Thesaurierung eines aus-
landischen Fonds"”). Der Zwischengewinn
zum 12. Dezember 2017 belduft sich auf
0~ EUR. Der auf die individuelle Halte-
dauer entfallen-de akkumulierte thesau-
rierte Ertrag einschlieBlich Zwischenge-
winn betrug somit 1,0308 EUR (= 1,0308
EUR + 0~ EUR). Dieser Betrag ist bei aus-
landischen Fonds gemaPB § 7 Abs. 1 Nr. 3
InvStG als Bemessungsgrundlage fir die
Kapitalertragsteuer heranzuziehen.

Unter Berlicksichtigung der Kapitalertrag-
steuer in Hohe von 2.577,— EUR und des
darauf anfallenden Solidaritdtszuschlages
in Hohe von 141,74 EUR wird der Verdu-
Berungserlds in Hohe von 1.393.081,26
EUR dem Konto gutgeschrieben.

In den ausgewiesenen akkumulierten the-
saurierten Ertragen sind lediglich die im
Veranlagungszeitraum 2017 steuerpflich-
tigen Ertrage enthalten, nicht enthalten
sind z.B. VerduBerungsgewinne aus Wert-
papieren, die nach dem 1. Januar 2009
flr nicht-betriebliche Anleger ebenfalls
kapitalertragsteuerpflichtig sind.

Wie bereits bei der Thesaurierung (Beispiel
6) beschrieben wurde, ist wéhrend der Hal-
tedauer des Fonds jeweils in Hohe der dem
Anleger als zugeflossen geltenden Ertrdge
(ggfs. abziiglich der anrechenbaren Quellen-
steuer) ein aktiver steuerlicher Ausgleichs-
posten zu bilden. Dieser ist bei VerduBerung
des Fondsanteils aufwandswirksam aufzu-
I6sen. Im Jahr 2017 galten Ertrage in Hohe
von 1,0308 EUR pro Anteil steuerlich als
zugeflossen, so dass sich die Buchungen zu
diesem Zeitpunkt wie im vorangehenden
Beispiel 6 darstellen.
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Anteilwerte bei Thesaurierung

(Bemessungsgrundlage fiir den Kapitalertragsteuerabzug):

Thesaurierte Ertrdge seit Erwerb Pro Anteil 1,0308 Euro 10.308,— Euro
(Ausweis laut Rechenschaftsbericht)

Zwischengewinn Pro Anteil 0~ Euro 0~ Euro
Bemessungsgrundlage Pro Anteil 1,0308 Euro 10.308,- Euro
Darauf Kapitalertragsteuer (25 %) Pro Anteil 0,2577 Euro 2.577 - Euro
Darauf Solidaritatszuschlag (5,5%)  Pro Anteil 0,0142 Euro 141,74 Euro

Hieraus ergeben sich folgende Buchungen (Betrdge in Euro):

1.393.081,26
2.577~
141,74

Im Rahmen der VerduBerung im Jahr 2017
fallt Kapitalertragsteuer auf die akkumulier-
ten thesaurierten Ertrage der Haltedauer
(1,0308 EUR pro Anteil) sowie auf den Zwi-
schengewinn (0~ EUR pro Anteil) an. Die
kapitalertragsteuerpflichtigen Ertréage belau-
fen sich somit insgesamt auf 10.308,— EUR
(1,0308 EUR pro Anteil).

Die steuerpflichtigen Zinsen und ahnlichen
Ertrége belaufen sich fiir 2017 im Ergebnis
auf 0~ EUR (entspricht 0.~ EUR pro Anteil).
Dies ist derjenige Anteil der steuerpflichti-
gen Zinsen und anderen Ertrage, der tat-
sachlich im Jahr 2017 bzw. seit der letzten
Thesaurierung angefallen ist.

Dar(iber hinaus kénnen weitere Ertrdge wie
z.B. VerduBerungsgewinne innerhalb des

Fonds anfallen, die bei VerduBerung der An-
teile durch den Anleger ebenfalls als Verau-
Berungsgewinn zu versteuern sind. Aus dem
handelsbilanziellen VerduBerungsgewinn

bzw. -verlust abzlglich der steuerpflichtigen

1.393.081,26

2.577~

141,74
1.290.600,~ 1.290.600,~
105.200,— 97.441,—-
7.759~

Zinsen und ahnlichen Ertrdge zuz(iglich der
gezahlten abzliglich der erstatteten Quel-
lensteuer ergibt sich der steuerliche Veréu-
Berungsgewinn in Hohe von 97.441- EUR
(= (139,58 EUR — 129,06 EUR — 1,0308
EUR + 0,2549 EUR) = 10.000 Anteile).

***F{ir das nachfolgende Beispiel wurde weiterhin der Unilnstitu-
tionalEuropean Equities Concentrated herangezogen.
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7. Bewertung von Fondsanteilen in den Folgejahren

Bilanziell sind Wertsteigerungen iber die
Anschaffungskosten wahrend der Haltedauer
der Fondsanteile unbeachtlich, sodass die
Bildung stiller Reserven méglich ist. Ent-
sprechend dem Realisationsprinzip sind
Wertsteigerungen erst dann zu beriicksich-
tigen, wenn sie durch Riickgabe, VerduBe-
rung oder Entnahme des Anteilscheins rea-
lisiert werden.

Wertminderungen der Fondsanteile kén-
nen zu Abschreibungen fiihren, sofern zum

Bilanzstichtag die Anschaffungskosten un-

terschritten werden. Inwiefern Fondsanteile
mit einem niedrigeren Wert in der Handels-
bilanz anzusetzen sind, hangt insbesondere
von der Zuordnung zum Anlage- oder Um-

laufvermégen ab.

Wahrend im Anlagevermdgen das gemil-
derte Niederstwertprinzip gilt, wonach
Abschreibungen nur bei voraussichtlich
dauernden Wertminderungen erforderlich
sind, ist im Umlaufvermdgen das strenge
Niederstwertprinzip anzuwenden. Anteile
im Umlaufvermégen sind somit in der Han-
delshilanz immer mit dem niedrigeren der
beiden Werte — Anschaffungskosten bezie-
hungsweise Wert am Bilanzstichtag — an-
zusetzen.

Kapitalgesellschaften kénnen auf Fondsan-
teile keine steuerlich wirksamen Teilwertab-
schreibungen vornehmen, soweit die Wert-

*Unter anderem BFH-Urteil vom 8. Juni 2011, Az. | R 98/10.
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minderung auf im Fonds enthaltene Aktien
zuriickzufihren ist. Fir sonstige betriebliche
Anleger, insbesondere Personengesellschaf-
ten, gilt dies anteilig zu 40 Prozent (Teilein-
kiinfteverfahren).

Anlagen in Investmentfonds haben in der
Regel einen mittel- bis langerfristigen Cha-
rakter. Insofern steht unseres Erachtens ei-
ner Umwidmung von institutionellen Fonds
und Publikumsfonds vom Umlaufvermdgen
in das Anlagevermégen grundsatzlich nichts
entgegen. Es darf dann aber keine kurzfris-
tige VerauBerung oder volumenmaBig gra-
vierende Umschichtung dieser Besténde in
naher Zukunft erfolgen, es sei denn, dass
plausible, am Abschlussstichtag unvorher-
sehbare Griinde fiir eine spatere neuerliche
Umgruppierung sprechen.

Auch Teilumwidmungen sind zuldssig. Eine
lediglich kurzzeitige Uberfiihrung von Fonds-
anteilen aus dem Umlauf- in das Anlagever-
mdgen ist nicht zuldssig und wiirde vom
Abschlusspriifer beanstandet werden.

In der Steuerbilanz kdnnen Teilwertab-
schreibungen nur bei einer voraussichtlich
dauernden Wertminderung vorgenommen
werden. Demzufolge kann es im Einzelfall
handelsrechtlich zu einer Abschreibung
kommen, die steuerlich nicht nachvollzogen
wird. Ansatzpunkte fiir die Vermeidung
einer Teilwertabschreibung kénnen nach
der Rechtsprechung des Bundesfinanzhofs
(BFH) sein: entweder Anhaltspunkte fir
Lalsbaldige Wertaufholungen” oder
»auBergewdhnliche Ereignisse”, deren
Auswirkungen vorhersehbar nur von be-
grenzter Zeitdauer sind.*

Méglicherweise ist somit zu einem spateren
Zeitpunkt eine Wertaufholung vorzuneh-
men. Das bilanzielle Wertaufholungsgebot
aktualisiert sich, sofern bei einer Abschrei-
bung wegen voraussichtlich dauernder
Wertminderung spater die Griinde fir diese
Einschdtzung entfallen. In der Steuerbilanz
sind die Anteile dann dementsprechend
wieder zuzuschreiben.

Soweit sich eine Teilwertabschreibung steu-
erlich nicht oder nur anteilig ausgewirkt
hat, bleibt eine spatere Wertaufholung in
demselben Umfang steuerfrei.



8. Spezialfonds

Bei Spezialfonds handelt es sich um Invest-
mentfonds, die grundsétzlich keine natir-
lichen Personen als Anleger haben diirfen.

Handelsbilanziell und auch steuerlich werden
Spezialfonds grundsétzlich wie Publikums-
fonds behandelt. Voraussetzung fiir das
Vorliegen eines Spezialfonds ist aus invest-
mentsteuerrechtlichen Vorgaben, dass dieser
aufgrund einer schriftlichen Vereinbarung
mit der Kapitalverwaltungsgesellschaft oder
satzungsgemal hochstens 100 Anleger hat
(§ 15 Abs. 1 InvStG 2004).

Im Rahmen der Bilanzierung nach IFRS sind
Spezialfonds unter bestimmten Umstanden
zu konsolidieren. Abweichend vom Grund-
satz, dass Fondsanteile ansonsten als Wert-
papier zu bilanzieren sind, miissen betriebliche
Anleger, die als kapitalmarktnahe Konzerne
nach dem internationalen Rechnungslegungs-
standard IFRS bilanzieren, im Falle einer Kon-
solidierung die einzelnen Positionen des Fonds
in der Bilanz auffiihren.

Union Investment unterstiitzt Sie hierbei
mit der Bereitstellung von Schnittstellen und
Informationen.
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Auch nach der Verabschiedung des Bilanz-
rechtsmodernisierungsgesetzes (BilMoG)
geht das Gesetz nicht von einer Konzernab-
schlusspflicht nach Handelsgesetzbuch (HGB)
fiir Spezialfonds aus. Der Gesetzgeber sieht
fir Investmentfonds beziehungsweise Spezial-
fonds jedoch erweiterte Informationspflich-
ten in den Pflichtangaben im Anhang des
Einzel- beziehungsweise Konzernabschlusses
vor. Detailliertere Angaben sind insbesondere
dann erforderlich, wenn die Beteiligung an
einem Investmentfonds die Grenze von 10
Prozent Uberschreitet (§ 285 Nr. 26 HGB; §
314 Abs. 1 Nr. 18 HGB).

Im Anhang des Einzel- beziehungsweise Kon-
zernabschlusses sind nach dem Inkrafttreten
des Bilanzrechtsmodernisierungsgesetzes
(BilMoG) gegebenenfalls folgende Angaben
zu machen:

Wegen der Besonderheiten von Spezialfonds,
die an dieser Stelle nicht in ihrer ganzen
Breite aufgezeigt werden kénnen, mochten
wir auf unseren ausfihrlichen , Steuerleit-
faden fiir betriebliche Anleger 2017" verwei-
sen. Diesen stellen wir lhnen ergdnzend gerne
zur Verfligung.
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9. Pensionszusagen

Sollten die im Betriebsvermdgen gehaltenen
Fondsanteile zur Riickdeckung von Versor-
gungszusagen an Mitarbeiter bestimmt sein,
so sind flr die Rickstellungsbildung in der
Bilanz einige Besonderheiten zu berlicksich-
tigen.

Die Direktzusage auf Alters-, Hinterbliebe-
nen- und/oder Invaliditatsversorgung ist
die meistgenutzte Form der betrieblichen
Altersversorgung. Hierbei wird dem Ver-
sorgungsberechtigten ein Rechtsanspruch
auf die Versorgungsleistungen gegen den
(ehemaligen) Arbeitgeber eingeraumt. Fiir
diese zukiinftigen Verpflichtungen' sind
auf der Passivseite der Bilanz Pensions-
riickstellungen zu bilden.

1. Besonderheiten in der
Steuerbilanz

Bei der Bilanzierung von unmittelbaren
Pensionsverpflichtungen in der Steuer-
bilanz sind die besonderen einkommen-
steuerlichen Vorschriften des § 6a EStG
zu beachten.

GemadB § 6a Abs. 1 EStG sind Grundvor-
aussetzungen fir die Bildung einer steuer-
lichen Pensionsriickstellung, dass ein
Rechtsanspruch auf eine einmalige oder

laufende Pensionsleistung besteht, die Ver-
sorgungszusage schriftlich erteilt wurde
und sie keine schadlichen Vorbehalte ent-
halt.

§ 6a Abs. 3 EStG sieht vor, dass eine Pen-
sionsriickstellung hochstens mit dem , Teil-
wert” der Pensionsverpflichtung angesetzt
werden darf. Das Teilwertverfahren fihrt
dazu, dass der nach versicherungsmathe-
matischen Grundsdtzen ermittelte Pensions-
aufwand (Barwert der kiinftigen Pensions-
leistungen) unter Berticksichtigung eines
gesetzlich vorgeschriebenen Zinssatzes von
6 Prozent gleichmaBig auf die ganze Zeit
vom Diensteintritt bis zum vertraglichen
Pensionierungsalter verteilt wird.

Eine steuerliche Riickstellung darf frihes-
tens fir das Wirtschaftsjahr gebildet wer-
den, bis zu dessen Mitte der Versorgungs-
berechtigte entweder das 27. Lebensjahr?
vollendet hat oder in dessen Verlauf die
Versorgungsanwartschaft gemaP den Vor-
schriften des Betriebsrentengesetzes un-
verfallbar® wird (§ 6a Abs. 2 Nr. 1 EStG).

Wird eine Versorgungszusage spater als

im Jahr des Eintritts erteilt oder erhoht sie
sich in den Folgejahren, dann muss zum
Bilanzstichtag des Jahres der Erteilung
oder Erhéhung der Versorgungszusage
eine erhohte Einmalriickstellung gebildet
werden, die dem auf alle zuriickliegenden
Dienstjahre ab Diensteintritt, friihestens ab
dem 27. Lebensjahr, entfallenden Pensions-
aufwand entspricht. Diese Erstriickstellung
darf aber, um die hieraus resultierenden
Bilanzauswirkungen zu glatten, gegebenen-
falls auf drei Wirtschaftsjahre verteilt werden.

" Fur vor dem 01.01.1987 erteilte Versorgungszusagen besteht ein Passivierungswahlrecht.

2 Wurde die Zusage erstmals vor dem 01.01.2009 erteilt, darf die Riickstellung friihestens fur das Wirtschaftsjahr gebildet werden, bis zu dessen Mitte der Pensionsberechtigte das 28. Lebensjahr vollendet.
Fir Zusagen vor dem 01.01.2000 gilt das 30. Lebensjahr. Fiir Zusagen ab dem 01.01.2018 gilt das 23. Lebensjahr.

3 Bei Versorgungszusagen, die auf einer Entgeltumwandlung beruhen, tritt eine sofortige gesetzliche Unverfallbarkeit gemaB § 1b Abs. 5 BetrAVG ein. Bei durch den Arbeitgeber finanzierten Versorgungszusagen,
die nach dem 31.12.2008 erteilt werden, tritt gesetzliche Unverfallbarkeit nach fiinfjdhrigem Bestehen der Zusage und frihestens mit Vollendung des 25. Lebensjahres ein, § 1b Abs. 1 Satz 1 BetrAVG, § 52
Abs. 17 EStG. Erstmaliger Ansatz in der Steuerbilanz zum Stichtag 31.12.2013.

4 Entspricht der international vorgeschriebenen PUC-Methode (Projected Unit Credit-Methode).
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Bei Eintritt eines vorzeitigen Versorgungs-
falles (Invaliditat oder Tod des Versorgungs-
berechtigten) und beim vorzeitigen Aus-
scheiden aus dem Dienstverhaltnis unter
Aufrechterhaltung eines Teilanspruchs ist
der Riickstellungshetrag auf den Barwert
der aufrechterhaltenen Anwartschaft auf-
zuflllen. Auch hier ist gegebenenfalls (wenn
sich der Barwert um mehr als 25 Prozent
erhohen wiirde) eine Verteilung auf drei
Jahre méglich.

Fiir — im steuerlichen Sinne — beherrschen-
de Gesellschafter-Geschaftsfiihrer gibt es
zusatzlich zu den Anforderungen des § 6a
EStG noch weitere Anforderungen, um
die erforderliche betriebliche Veranlassung
zu gewdhrleisten. So missen die Zusagen
ernsthaft, angemessen, in der ausstehen-
den Dienstzeit noch erdienbar sowie fiir das
Unternehmen finanzierbar sein.

Auf der Aktivseite der Steuerbilanz wird
der Anspruch aus der Fondsanlage im An-
lagevermdgen ausgewiesen. Die Fonds-
anteile sind zunachst mit den Anschaf-
fungskosten zu aktivieren, die sich aus
der Kaufabrechnung im UnionDepot erge-
ben. Die Bilanzierung erfolgt in der Folge-
zeit nach dem gemilderten Niederstwert-

prinzip.



2. Besonderheiten in der
Handelsbilanz

Die Rickstellungen sind in der Handels-
bilanz zwingend mit ihrem wahrscheinli-
chen Erfiillungsbetrag, also unter néhe-
rungsweiser Beriicksichtigung samtlicher
fur die spatere Leistungshéhe maBgebli-
cher Faktoren, wie zum Beispiel Gehalts-
und Rententrend, Leistungswahrschein-
lichkeit und Inflation, anzusetzen. Die
Abzinsung erfolgt dabei zum Bilanzstich-
tag mit dem jeweils von der Deutschen
Bundesbank vorgegebenen, durchschnitt-
lichen Marktzinssatz der letzten 7 Jahre
(fur Bilanzstichtage seit dem Jahr 2016
dann 10 Jahre). Aus Vereinfachungsgriin-
den wird der Zinssatz in der Regel fiir eine
Restlaufzeit der Pensionsverpflichtungen,
unabhéngig von deren individueller Lauf-
zeit, pauschal mit 15 Jahren angesetzt.
Der Zinssatz zum 31. Juli 2017 betragt
3,83 Prozent p.a.

Auch die Bewertungsmethode ist — anders
als im Steuerrecht — nicht zwingend vorge-
schrieben. Neben der modifizierten Teilwert-
methode kann auch eine Anwartschafts-
barwertmethode* eingesetzt werden, bei
der die bis zum jeweiligen Bilanzstichtag
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erdiente Anwartschaft durch einen Einmal-
beitrag ausfinanziert wird. Im Ergebnis wird
damit der handelshilanzielle Riickstellungs-
wert in der Regel héher als der steuerliche
Riickstellungswert ausfallen. Er kann in
Einzelféllen aber auch niedriger sein.

Fir alle Fragen rund um die betrieb-
liche Altersversorgung und Zeitwert-
konten steht lhnen die compertis,
Beratungsgesellschaft fir betrieb-
liches Vorsorgemanagement mbH

(www.compertis.de) zur Verfiigung.

Bei sogenannten wertpapiergebundenen
Pensionszusagen, bei denen die Versor-
gungsleistungen — neben einer garantier-
ten Versorgungsleistung — von dem Wert
der Wertpapiere (meist Investmentfonds)
abhangen, gilt nach Bilanzrechtsmoderni-
sierungsgesetz (BilMoG) der Zeitwert der
Wertpapiere als Erfilllungsbetrag, soweit
der abgezinste Garantiebetrag Uberschrit-
ten wird.

Sind die Wertpapiere dartiber hinaus noch
an den Versorgungsberechtigten verpfan-
det oder durch ein Treuhandmodell ande-
ren Glaubigern entzogen, wird der Wert
der Wertpapiere mit dem Riickstellungs-
wert saldiert. Zu saldierende Vermdgens-
werte werden dabei mit dem aktuellen
Zeitwert (Kurswert) angesetzt und sind
nicht begrenzt auf die urspriinglichen An-
schaffungskosten. Damit kénnen eventuell
vorhandene stille Reserven beim handels-
bilanziellen Ansatz Beriicksichtigung finden,
ohne dass diese durch einen Verkauf der
Wertpapiere tatsachlich realisiert werden
mussen.
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10. Riickblick und Ausblick

Die zum 1. Januar 2009 in Kraft getretene
Abgeltungsteuer ist rein formal zwar Be-
standteil der Unternehmensteuerreform,
sie findet im betrieblichen Bereich jedoch
keine Anwendung. Dennoch wird ab die-
sem Zeitpunkt auf etwaige VerauBerungs-
und Riickgabegewinne im Fondsbereich
auch bei betrieblichen Anlegern grundsatz-
lich ein Kapitalertragsteuerabzug von 25
Prozent vorgenommen, wenn keine ent-
sprechende Freistellung kraft Rechtsform
beziehungsweise auf Antrag erfolgt. Der
Abgeltungsteuerabzug hat bei dieser An-
legergruppe jedoch keine abgeltende Wir-
kung, sondern stellt lediglich eine Steuer-
vorauszahlung auf deren Steuerschuld dar.
Insoweit hat die Einflihrung der Abgel-
tungsteuer im Bereich der betrieblichen
Fondsanlage Auswirkungen auf die Liqui-
ditdt und den Geldfluss der betrieblichen
Fondsanleger.

Die Reform der Investmentbesteuerung, die
zum 1. Januar 2018 mit dem neuen Invest-
mentsteuergesetz (InvStG) in Kraft getreten
ist, flihrt insbesondere fiir Publikumsfonds
zu einem Systemwechsel bei der Besteue-

rung. Wahrend bislang flir Publikums- und
Spezialfonds das sog. Transparenzprinzip
galt, wonach der Anleger im Wesentlichen
so zu besteuern ist, als wenn er selbst un-
mittelbar in die zugrunde liegenden Vermé-
gensgegenstande investiert ware, ist dies
fir Publikumsfonds abgeschafft und ftir
Spezialfonds in einzelnen Punkten modi-
fiziert worden.

Sowohl fiir Publikums- als auch fiir Spezial-
fonds wird flir inlandische Beteiligungser-
trage (Dividenden und eigenkapitaldhnliche
Genussrechte), inldndische Immobiliener-
trage (Mietertrage sowie Gewinne aus der
VerduBerung von inlandischen Immobilien)
und sonstige inlandische Einkiinfte (Ertrage
aus fremdkapitaldhnlichen Genussrechte,
inldndischen Wandelanleihen und grund-
pfandrechtlich gesicherten Forderungen
mit Ausnahme von Pfandbriefen) eine Kér-
perschaftsteuer von 15% bereits auf der
Fondseingangsseite erhoben. Damit wird
das Ziel verfolgt, eine vermutlich europa-
rechtswidrige Ungleichbehandlung zwi-
schen in- und auslandischen Fonds zu ver-
meiden.

Nattirliche
) Personen mit
Korperschaften Anteilen im
Betriebsvermdgen
80% 60%
40% 30%

60%

80%

Eine Erstattung dieser Eingangsbelastung
auf inlandische Dividenden und Immobilie-
nertrage ist bei Publikumsfonds nur fiir be-
stimmte steuerbegtinstigte Anleger, ndmlich
fir in- und auslandische gemeinnitzige,
mildtatige und kirchliche Anleger (§ 44a
Abs. 7 Satz 1 EStG) sowie fiir Altersvor-
sorge- und Basisrentenvertrdge maglich.

Fiir Publikumsfonds (steuerlich: Investment-
fonds) werden keine Besteuerungsgrund-
lagen mehr ermittelt, stattdessen ist die ge-
samte Barausschittung zu versteuern. Dies
gilt fir sdmtliche Ausschiittungen ab dem
1. Januar 2018; unabhangig davon, in wel-
chem Zeitraum diese Ertrdge wirtschaftlich
entstanden sind. Auch die bewertungstag-
lichen GréBen wie Aktien-, Zwischen- und
Immobiliengewinn entfallen ersatzlos. Um
sowohl den Wegfall der steuerfreien Kom-
ponenten als auch die Eingangsbelastung
auf der Fondsebene zu kompensieren, sind
fir unterschiedliche Fondsarten (Aktien-,
Immobilien- oder Mischfonds) Teilfreistel-
lungen vorgesehen:

Diese Teilfreistellungsquoten finden Anwen-
dung bei Ausschittung, Vorabpauschale,
Anteilrlickgaben sowie Teilwertabschrei-
bungen und beziehen sich jeweils auf die
gesamte Ausschittung bzw. den gesamten
VerduBerungsgewinn. Bei der Ermittlung
des Gewerbeertrages sind die Teilfreistel-
lungen nur zur Halfte zu berlicksichtigen.

Anstelle der bisherigen Thesaurierung ist
zukiinftig eine sog. Vorabpauschale vorge-
sehen, die 70% des Basiszinses (Basiszins
fur 2018: 0,87%) bezogen auf den Riick-
nahmepreis des Fonds zum Kalenderjahres-
beginn betragt. Die Vorabpauschale fiihrt
somit dazu, dass unabhangig von Ausschiit-
tungen grundsatzlich jahrlich ein Mindest-
betrag vom Anleger zu versteuern ist. Vor-
aussetzung fiir die Vorabpauschale ist, dass
die Wertentwicklung des Fonds im Kalen-
derjahr positiv war. Sofern die Ausschiittun-
gen geringer waren als die rechnerisch
ermittelte Vorabpauschale, ist nur der Diffe-
renzbetrag zusatzlich zu den Ausschittun-
gen zu versteuern. Die Vorabpauschale ist



auf die Wertentwicklung des Fonds fiir das
Kalenderjahr begrenzt, kann nur positive
Werte annehmen, ist bei unterjahrigem
Erwerb nur zeitanteilig zu ermitteln und
gilt am ersten Werktag des folgenden Ka-
lenderjahres steuerlich als zugeflossen. Bei
der Ermittlung des VerduBerungsgewinns
sind die wahrend der Haltedauer angesetz-
ten Vorabpauschalen in voller Hohe analog
zu den bisherigen ausschiittungsgleichen
Ertragen mindernd zu beriicksichtigen.

Zur Einfihrung des neuen Besteuerungs-
systems wurde fir Investmentfonds und
Kapital-Investitionsgesellschaften mit ab-
weichendem Geschaftsjahr ein steuerliches
Rumpfgeschaftsjahresende zum 31. Dezem-
ber 2017 fingiert, sodass entsprechende
Besteuerungsgrundlagen nach dem bis-
herigen Recht zu ermitteln waren. Dies

hat zur Folge, dass samtliche in- und aus-
landischen Publikums- und Spezialfonds
zum 31.12.2017 eine steuerliche Thesaurie-
rung vorzunehmen hatten. Deutsche Publi-
kumsfonds haben in diesem Zusammen-
hang letztmalig die sog. Steuerliquiditat zur
Verfligung gestellt. Die tatsachliche Zah-
lung der Steuerliquiditét erfolgte zwar erst
im Jahr 2018; ist aber dennoch, da der An-
spruch bereits in 2017 entstanden ist, han-
dels- und steuerrechtlich im Veranlagungs-
zeitraum 2017 zu beriicksichtigen.

Ferner waren auf Ebene der depotfiihren-
den Stelle zum 31. Dezember 2017 zu-
nachst sémtliche Fondsanteile fiktiv zu ver-
auBern und anschlieBend fiktiv wieder zu
erwerben. Der nach dem in diesem Zeit-
punkt geltenden Recht unter Berticksich-
tigung der steuerlichen Ausgleichsposten
und des besitzzeitanteiligen Aktien- bzw.
Immobiliengewinns ermittelte VerduBe-
rungsgewinn ist allerdings erst in dem Zeit-
punkt steuerlich zu berlicksichtigen, in dem
diese Anteile tatsachlich verauBert werden.
Der Entwurf des Gesetzes zur Vermeidung
von Umsatzsteuerausfallen beim Handel
mit Waren im Internet und zur Anderung
weiterer steuerlicher Vorschriften enthalt
Regelungen zur steuerbilanziellen Darstel-
lung des fiktiven VerduBerungsgewinns, der
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mitsamt seinen einzelnen Berechnungsbe-
standteilen nach diesem Gesetzesentwurf
friihestens ab dem 1.1.2020 und spates-
tens bis 31.12.2022 auf Anlegerebene ge-
sondert festzustellen ist. Auch latente Steu-
ern sind im Zusammenhang mit der fikti-
ven VerduBerung nach dem derzeitigen
Stand nicht zu bilden.
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11. Glossar

1. Personengesellschaft und GbR

Von vielen Anlegern wird die Frage aufge-
worfen, ob Fondsanleger, die die Rechts-
form einer Gesellschaft biirgerlichen Rechts
(GbR oder auch BGB-Gesellschaft genannt)
besitzen, immer den betrieblichen Anlegern
zuzuordnen sind.

Eine GbR ist der vertragliche Zusam-
menschluss mehrerer Personen zur Errei-
chung eines gemeinsamen Zwecks gemaB
§§ 705 ff. BGB. Diese Rechtsform ermdg-
licht mehreren Beteiligten eine gemein-
same Betdtigung im wirtschaftlichen, ge-
sellschaftlichen, sozialen und kulturellen
Bereich.

Fiir die Besteuerung der Einkiinfte, die im
Rahmen einer GbR erzielt werden, gelten
weitgehend die allgemeinen Besteuerungs-
regeln fiir Personengesellschaften. Dies
bedeutet, die GbR ist nicht selbst einkom-
mensteuerpflichtig. Die durch die Gesell-
schaft erzielten Einklinfte werden den ein-
zelnen Gesellschaftern zugerechnet und
bei deren Veranlagung zur Einkommen-
steuer erfasst. Es erfolgt insoweit eine ein-
heitliche und gesonderte Ergebnisermittlung
auf Gesellschafts- und Gesellschafterebene
(8§ 179, 180 Abs. 1 Nr. 2a AQ). In diesem
Zusammenhang wird auch die Frage ent-
schieden, welche Art von Einkiinften von
den Gesellschaftern erzielt wird. Diese
richtet sich nach der konkreten Tatigkeit
der Gesellschaft.

Betreibt die GbR einen gewerblichen,
freiberuflichen oder landwirtschaftlichen
Betrieb, so gelten fiir die Ermittlung der
Einklinfte grundsatzlich die gleichen Rege-
lungen, die auch fur andere Personenge-
sellschaften (zum Beispiel OHG, KG) anzu-
wenden sind.

30

Verwaltet die Gesellschaft dagegen ledig-
lich Vermdgen (zum Beispiel Immobilien,
Wertpapiere), so erzielt die Gesellschaft in
Abhangigkeit von der Art des verwalteten
Vermdgens Einkiinfte aus Vermietung und
Verpachtung i.S.d. § 21 EStG oder aus
Kapitalvermdgen i.S.d. § 20 EStG. Dann
werden die Einkiinfte der ,vermogensver-
waltenden GbR" als Uberschuss der Ein-
nahmen (ber die Werbungskosten ermit-
telt. Auch diese werden einheitlich und
gesondert festgestellt. Die im Rahmen der
einheitlichen Feststellung ermittelten An-
teile der einzelnen Gesellschafter an den
EinkUinften der GbR werden letztendlich
dann bei der Veranlagung der Gesellschaf-

ter zur Einkommensteuer steuerlich erfasst.

2. Typische Personen- und
Kapitalgesellschaften

Die im Wirtschaftsleben der Bundesrepu-
blik Deutschland am weitesten verbreiteten
Formen der Personen- und Kapitalgesell-
schaft konnen Sie der nachstehenden Ta-
belle entnehmen.

Darlber hinaus gibt es Mischformen
zwischen Personen- und Kapitalgesellschaf-
ten. Diese haben mehrere Gesellschaften
(Kapital- und Personengesellschaften)
als Gesellschafter. In der Regel tritt dabei
eine Kapitalgesellschaft als personlich
haftende Gesellschafterin einer Personen-
gesellschaft oder KGaA auf.

Die in der Bundesrepublik Deutschland
gebréuchlichste Mischform stellt die GmbH
& Co. KG dar.

3. Besonderheiten der Einnahmen-
Uberschuss-Rechnung

Grundsatzlich wird im betrieblichen Bereich
der Gewinn durch Betriebsvermégensver-
gleich ermittelt (§§ 4 Abs.1, 5 EStG). Der
Betriebsvermdgensvergleich zeigt fir jedes
Wirtschaftsjahr durch die Einbeziehung
von Forderungen, Schulden, Rechnungs-
abgrenzungen, Riickstellungen und Wert-
berichtigungen das tatsachlich wirtschaft-
lich erzielte Ergebnis auf. Gewinn ist der
stichtagsbezogene Unterschiedsbetrag

Formen der Personen- und Kapitalgesellschaften:

Personengesellschaften

GbR
Gesellschaft birgerlichen Rechts,
BGB-Gesellschaft

PartG
Partnerschaftsgesellschaft

OHG
Offene Handelsgesellschaft

KG
Kommanditgesellschaft

EWIV
Europaische wirtschaftliche
Interessenvereinigung

Kapitalgesellschaften

eG
Eingetragene Genossenschaft

AG
Aktiengesellschaft

KGaA
Kommanditgesellschaft auf Aktien

GmbH
Gesellschaft mit beschrankter Haftung

Limited Company
GmbH britischen Rechts

SE
Societas Europaea
Europaische Aktiengesellschaft



zwischen dem Betriebsvermdgen am
Schluss des laufenden Wirtschaftsjahres
(Wirtschaftsjahr) und dem Betriebsver-
mogen am Schluss des vorangegangenen
Wirtschaftsjahres (§ 4 Abs. 1 EStG).

Die Einnahmen-Uberschuss-Rechnung
gemaB § 4 Abs. 3 EStG ist eine vereinfach-
te Art der Gewinnermittlung in Form einer
Gegenliberstellung aller durch den Betrieb
veranlassten Einnahmen und Ausgaben.
Die Uberschussermittlung — Gewinnermitt-
lung — erfolgt durch den Abzug der Be-
triebsausgaben von den Betriebseinnah-
men.

Die Einnahmen-Uberschuss-Rechnung, die
dem Zuflussprinzip des § 11 EStG folgt, ist
eine einfache Geldverkehrsrechnung. Da-
bei wird vorrangig der Zu- und Abfluss von
Einnahmen und Ausgaben festgehalten.
Das Entstehen einer Zahlungsverpflichtung
ist dagegen grundsatzlich ohne Bedeutung.
Geleistete beziehungsweise vereinnahmte
Zahlungen werden bis zu zehn Tage vor
oder nach Ablauf des Wirtschaftsjahres al-
lerdings dem Wirtschaftsjahr zugerechnet,
dem sie wirtschaftlich zuzuordnen sind, wenn
sie regelmaBig wiederkehrende Einnahmen
beziehungsweise Ausgaben sind (§ 11 Abs.
1, 2 EStG).

Neben einer vereinfachten Aufzeichnung
der Geschaftsvorfélle bietet die Einnahmen-
Uberschuss-Rechnung insbesondere den
Vorteil, dass der Steuerpflichtige in einem
groBeren MaBe als beim Betriebsvermo-
gensvergleich Zahlungen in andere Wirt-
schaftsjahre verlagern kann (zum Beispiel
durch Vorauszahlungen, Vorschussleistun-
gen, Stundungen von Rechnungen). Mdg-
licherweise spiegelt sich dies dann aber in
einem wirtschaftlich nicht ganz zutreffen-
den Periodengewinn wider. Unterschiede
zum Betriebsvermdgensvergleich bestehen
zudem bei den laufenden Betriebseinnah-
men und Betriebsausgaben sowie bei der
Anschaffung und VerauBerung von Umlauf-
vermogen. Der Totalgewinn vom Beginn
bis zum Ende einer betrieblichen Tatigkeit
muss bei einer Gewinnermittlung durch
Einnahmen-Uberschuss-Rechnung jedoch
mit der durch Betriebsvermdgensvergleich
identisch sein.
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Beispiel: Ein Unternehmen kauft fir sei-
nen Geschaftsbetrieb im Jahr 2016 Waren
fir 100~ Euro und verkauft diese im Jahr
2017 fir 250~ Euro.

® Beim Betriebsvermogensvergleich
ergibt sich nur im Jahr 2017 eine Ge-
winnauswirkung in Hohe von 150~ Euro,
namlich eine Bestandsminderung (Wa-
ren) in Hohe von 100~ Euro und eine
Mehrung des Barvermdgens (Kasse) in
Hohe von 250~ Euro.

® Bej einer Einnahmen-Uberschuss-
Rechnung sind im Jahr 2016 Betriebs-
ausgaben in Hohe von 100,~ Euro und
im Jahre 2017 Betriebseinnahmen in
Hohe von 250, Euro zu erfassen.

Die Gewinnauswirkung (der Totalgewinn)
belduft sich in beiden Fallen auf 150~ Euro.

4. Die ,Zinsschrankenregelung”

Im Rahmen der Unternehmensteuerreform
2008 wurde die Zinsschrankenregelung
(§ 4 h EStG) eingeflihrt. Diese fand erst-
mals auf Wirtschaftsjahre, die nach dem
25. Mai 2007 begannen und nicht vor
dem 1. Januar 2008 endeten, bei Kérper-
schaften, Personengesellschaften und
Einzelunternehmungen Anwendung.

Kernelement der Zinsschranke ist die
Beschrankung des Abzugs von Zins-
aufwand als Betriebsausgabe auf die Hohe
des Zinsertrags, dartiber hinaus auf 30 Pro-
zent des EBITDA (earnings before interest,
taxes, depreciation and amortization).

Betragt der Zinsaufwand nach Abzug des
Zinsertrags (Zinssaldo) weniger als 3 Mil-
lionen Euro, ist der Zinsaufwand in voller
Hohe als Betriebsausgabe abziehbar.

Das EBITDA berechnet sich aus dem Jah-
resergebnis bereinigt um die Zinsertrdge
und Zinsaufwendungen sowie um die Ab-
schreibungen (nicht jedoch um Teilwertab-
schreibungen). Hieraus folgt, dass zukiinf-
tig der Art der Unternehmensfinanzierung
eine sehr wichtige Bedeutung zukommt.

' Beispiele zur Wirkungsweise der Zinsschrankenregelung im Allgemeinen und bei einer Fondsanlage im Speziellen finden Sie in unserem
ausfiihrlichen , Steuerleitfaden fiir betriebliche Anleger 2012", den wir lhnen gerne zur Verfiigung stellen.

Durch das Jahressteuergesetz 2008 wurde
§ 2 InvStG um einen neuen Absatz 2a
erganzt, der eine Regelung beinhaltet,
nach welcher ausgeschiittete oder aus-
schiittungsgleiche Ertrage des Investment-
vermdgens, die aus Zinsertragen im Sinne
des neuen § 4h Abs. 3 Satz 3 EStG stam-
men, beim Anleger im Rahmen des § 4h
Abs.1 EStG als Zinsertrdge zu beriicksichti-
gen sind. Zur Identifikation, welcher Anteil
einer Ausschiittung/Thesaurierung auf den
Zinsertrag im Sinne der Zinsschranke ent-
fallt, wurde in den Besteuerungsgrundla-
gen im Sinne des § 5 InvStG eine weitere
Angabe eingeflhrt. Nach § 5 Abs. 1 Satz 1
Nr. 1 ¢) InvStG wurde Doppelbuchstabe cc)
eingefiigt: , Ertrdge im Sinne des § 2 Abs.
2a InvStG".

Fir die Ermittlung des Zinsertrags im vorigen
Sinne ist es méglich, von der ausgewiese-
nen kapitalertragsteuerlichen Bemessungs-
grundlage flir die Zinsertrdge auszugehen.
Nicht miteinbezogen werden jedoch die
sonstigen laufenden Ertrdge (zum Beispiel
Ertrdge aus Wertpapierleihe, Kompensati-
onszahlungen und Lending Fees, Repo-Zah-
lungen, Verwaltungskostenerstattungen).

Dies hat insbesondere zur Folge, dass
durch Investmentfonds ,durchgeleitete”
Zinsertrage Zinsen im Sinne der neuen
Zinsschrankenregelung sind. Zinsaufwen-
dungen eines betrieblichen Anlegers sind
deshalb immer bis zur Héhe des Zinsertra-
ges aus Investmentfondsanteilen voll ab-
zugsfahig. Verbleibt nach Abzug des Zins-
ertrags ein negativer Zinssaldo in Hohe
von mindestens 3 Millionen Euro, ist die-
ser in Héhe von 30 Prozent des EBITDA
als Betriebsausgabe abziehbar. Dar(iber
hinausgehender Zinsaufwand ist als nicht
abzugsfahige Betriebsausgabe zu behan-
deln. Dieser ist auBerbilanziell dem steuer-
lichen Gewinn hinzuzurechnen. Zudem wird
dieser Betrag im Rahmen einer gesonder-
ten Verlustfeststellung durch das Finanz-
amt festgehalten. Diese Zinsbelastung kann
erst in spateren Veranlagungszeitraumen
steuerlich geltend gemacht werden, soweit
die Zinsschranke dies zuldsst.!
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Ab dem Veranlagungszeitraum 2010 wird
zundchst ungenutztes verrechenbares
EBITDA grundsatzlich von Amts wegen flir
maximal finf Jahre vorgetragen. Ein Vor-
trag ist jedoch dann nicht méglich, wenn
die Zinsschranke keine Anwendung finden
sollte. Hinsichtlich der Nutzung und des
Verfalls des EBITDA-Vortrags gilt das FIFO-
Verfahren, das heiBt, die altesten EBITDA-
Vortrdge werden als Erstes verbraucht. Ein
bis zum Ende des fiinften Wirtschaftsjahres
nach seiner Entstehung noch nicht ver-
brauchter EBITDA-Vortrag verfallt. Auf
Antrag ist der EBITDA-Vortrag ab dem
Veranlagungszeitraum 2010 rlickwirkend
auch fiir die Wirtschaftsjahre 2007 bis
2009 anwendbar und erhoht gegebenen-
falls das verrechenbare EBITDA des Wirt-
schaftsjahres 2010.

5. Behandlung auslandischer Fonds

Fur in- und auslandische Sondervermégen
(Fonds) gilt nach den Anderungen im In-
vestmentrecht zum Jahresende 2007 durch
das Investmentanderungsgesetz ein ein-
heitlicher , formeller Investmentbegriff”.
Die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungs-
aufsicht (BaFin) hat in einem Rundschreiben
vom 22. Dezember 2008 die Anforderun-
gen hierflr konkretisiert.

Die steuerliche Behandlung auslandischer
Fonds nach dem deutschen Investment-
steuergesetz (InvStG) ist danach zu beur-
teilen, ob sie transparent sind, das heift,
ob sie die nach § 5 InvStG vorgeschriebe-
nen Besteuerungsgrundlagen innerhalb
der gesetzlich vorgesehenen Fristen be-
kannt machen oder nicht. Durch die Gleich-
stellung unter dem Investmentsteuergesetz
(InvStG) findet ansonsten die Regelung Uber
die Pauschalbesteuerung gemaB § 6 InvStG
unter Beriicksichtigung der Rechtsprechung
des Europaischen Gerichtshofs (EuGH) in
der Rechtssache Van Caster? Anwendung.

Die Besteuerung der Ertrage auslandischer
Fonds, die dem Anleger die relevanten Be-
steuerungsgrundlagen bekannt machen,
entspricht im Wesentlichen der Besteue-
rung inlandischer Fonds. Sofern lediglich
einzelne Angaben, wie zum Beispiel steu-
erfreie Dividenden, nicht bekannt gemacht
werden, handelt es sich um sogenannte
semitransparente Fonds. Zwar unterliegen
diese Fonds nicht der Pauschalbesteuerung
nach § 6 InvStG, allerdings kénnen die An-
leger wegen der fehlenden Angaben auch
nicht die steuerlich vorteilhaften Regelun-
gen, wie zum Beispiel die Steuerfreiheit
von Dividenden, in Anspruch nehmen. Die
Ertrdge sind vielmehr in voller Hohe zu ver-
steuern.

6. Quellensteuer

Die Quellensteuer (QSt) stellt keine eigene
Steuerart dar. Sie ist lediglich der Oberbe-
griff fir eine bestimmte Steuererhebungs-
form. Die Quellensteuer wird bereits bei
der Entstehung von Einklinften erhoben.
Bei nach dem Quellenprinzip erhobenen
Steuern wird der Schuldner der Zahlung
gesetzlich zur Einbehaltung und Abflih-
rung des festgesetzten Steuerbetrags ver-
pflichtet. Quellensteuern sind zum Beispiel
die Lohnsteuer und die Kapitalertragsteuer.

Kapitalanleger verbinden mit der Begriff-
lichkeit der Quellensteuer vor allem die
auf Dividenden und Zinsen im Ausland
einbehaltene Kapitalertragsteuer. Die so
einbehaltene Quellensteuer kann spater
grundsatzlich gesondert auf die endgiltige
personliche Steuerschuld der steuerpflich-
tigen Empfanger angerechnet und bei ei-
nem Anrechnungstiberhang mitunter auch
erstattet werden. Beim Privatanleger erfolgt
die Verrechnung mit auf Kapitalertrage an-
fallender Abgeltungsteuer bereits auf Depot-
ebene. In vielen Landern unterliegen die Er-
trage von Wertpapieren einer auslandischen

2EUGH v. 9.10.2014, C-326/12, Van Caster Van Caster, IStR 2014, Seiten 808 ff.
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Quellensteuer. Investmentfonds erhalten
die Ertrage aus solchen Wertpapieren ge-
mindert um diese Quellensteuer ausgezahlt.
Quellensteuer existiert zum Beispiel in GroB-
britannien und den USA. Sie betragt meis-
tens zwischen 25 und 30 Prozent.

Der Investmentfonds selbst kann die im je-
weiligen Ausschittungsland einbehaltene,
keinem ErmaBigungsanspruch unterliegen-
de Quellensteuer nicht anrechnen, aber als
Werbungskosten ansetzen. Alternativ zum
Werbungskostenabzug auf Fondsebene ist
aber auch der Ausweis der Quellensteuer
gegeniiber dem Anleger mdglich. Dann
wird die auslandische Quellensteuer in der
Ertragnisaufstellung und/oder der Steuer-
bescheinigung ausgewiesen und ist beim
Anleger im Rahmen der personlichen Steu-
ererklarung anrechenbar. Hierflr sind dann
entsprechende Angaben in der Steuererkla-
rung des Anlegers (Anlage AUS beziehungs-
weise Anlage AE zur Korperschaftsteuer-
erklarung KSt 1A) notwendig.

7. Kapitalertragsteuer

Die Kapitalertragsteuer (KESt) ist keine eige-
ne Steuerart, sondern nur eine besondere
Steuererhebungsform. Sie stellt im Grund-
satz eine Vorauszahlung auf die Steuer-
schuld dar und kann beim betrieblichen
Anleger im Rahmen seiner Steuererklarung
angerechnet werden.

Nach Einflihrung der Abgeltungsteuer wird
auf die steuerpflichtigen Ertrdge eines In-
vestmentvermdgens eine Kapitalertragsteuer
in Hohe von 25 Prozent erhoben. Die Steuer-
befreiungen fir Dividendenertrage von 95
Prozent beziehungsweise zu 40 Prozent
bleiben beim Kapitalertragsteuerabzug (§
43 Abs. 1 Satz 3 EStG) jedoch unbeachtet
und wirken sich spater erst im Rahmen der
Einkommen- beziehungsweise Korperschaft-
steuerveranlagung des Anteilseigners aus.



Die Kapitalertragsteuer muss nicht an das
Finanzamt abgeflhrt werden, wenn der
Anleger einen Freistellungsauftrag (FSA)
erteilt hat und dieser nicht Uberschritten
wurde, eine Erklarung zur Freistellung vom
Kapitalertragsteuerabzug gemaB § 43
Abs. 2 Satz 3 Nr. 2 EStG oder eine Nicht-
veranlagungs-Bescheinigung (NV-Beschei-
nigung) des Anlegers vorliegt. Liegt keine
der zuvor benannten Befreiungen vor, sind
Banken, Sparkassen und Fondsgesellschaf-
ten dazu verpflichtet, Kapitalertragsteuer
direkt an das Finanzamt abzufihren. Die
erzielten Kapitalertrage werden dann nicht
im vollen Umfang, sondern nur vermindert
um die einbehaltene Kapitalertragsteuer
dem Anleger ausgezahlt.

Die Abgeltungsteuer gilt nicht fiir Kapital-
ertrage im Betriebsvermdgen. Dort sind
nach wie vor der persénliche Steuersatz
der Anleger und die individuellen steuer-
lichen Verhaltnisse der Anleger entschei-
dend dafir, ob es zu einer konkreten Steu-
erbelastung kommt. Hierbei wird bereits
gezahlte Kapitalertragsteuer bei der Er-
mittlung der Steuerschuld zur Anrechnung
gebracht. Entscheidend ist bei nicht kor-
perschaftsteuerpflichtigen Anlegern, wie
viel Einklinfte insgesamt erzielt wurden,
denn danach richtet sich der individuelle
Steuersatz des Anlegers. Ist der personli-
che Einkommensteuersatz niedriger als
der Kapitalertragsteuersatz, kann der Anle-
ger eine Erstattung erhalten, weil nicht so
viel Kapitalertragsteuer gezahlt werden
muss, wie bereits vom Finanzamt verein-
nahmt wurde.
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Bei Privatpersonen zdhlen die Ertrdge aus
Investmentfonds ebenso wie die Gewinne
aus der Riickgabe oder VerduBerung von
Investmentfondsanteilen, die nach dem
31. Dezember 2008 erworben wurden, zu
den ,Einkiinften aus Kapitalvermogen”,
die der Abgeltungsteuer unterliegen. Diese
wird in Form der Kapitalertragsteuer erho-
ben. Dabei hat der Steuerabzug durch die
auszahlende Stelle (bei Ausschiittung) oder
eine Investmentgesellschaft (bei Thesaurie-
rung) grundsatzlich abgeltende Wirkung.

Der Einbehalt von Kapitalertragsteuer kann
auch nach Einfihrung der Abgeltungsteuer
zum 1. Januar 2009 durch die Vorlage
eines Freistellungsauftrags (FSA) oder
einer Nichtveranlagungs-Bescheinigung
(NV-Bescheinigung) vermieden werden.
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12. Anhang

1. Arten von NV-Bescheinigungen
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5. Uberblick iiber die Besteuerung der
Ertrdge aus Investmentfonds
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' Bei Kapitalgesellschaften, bei denen § 8b Abs. 7 KStG (Kreditinstitute, die die Investmentanteile im Handelsbestand halten) oder § 8b Abs. 8 KStG (Lebens- und Krankenversicherungen) anzuwenden ist,
sind Dividenden bzw. VerduBerungsgewinne aus Aktien und GmbH-Anteilen in vollem Umfang steuerpflichtig.
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Quelle: Auszug aus Anhang 1 zum Einfihrungsschreiben zum InvStG vom 18. August 2009.
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' Bei Kapitalgesellschaften, bei denen § 8b Abs. 7 KStG (Kreditinstitute, die die Investmentanteile im Handelsbestand halten) oder § 8b Abs. 8 KStG (Lebens- und Krankenversicherungen) anzuwenden ist,
sind Dividenden bzw. VerduBerungsgewinne aus Aktien und GmbH-Anteilen in vollem Umfang steuerpflichtig.
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lhre Kontaktmdglichkeiten

Union Investment Institutional GmbH
WeiBfrauenstraBe 7

60311 Frankfurt am Main

Telefon 069 58998-6060

Telefax 069 58998-9000
www.union-investment.de

Genossenschaftliche FinanzGruppe
== == Volkshanken Raiffeisenbanken

Rechtliche Hinweise

Ausfuhrliche produktspezifische Informationen und Hin-
weise zu Chancen und Risiken der Fonds entnehmen Sie
bitte den aktuellen Verkaufsprospekten, den Vertragsbedin-
gungen, den wesentlichen Anlegerinformationen sowie
den Jahres- und Halbjahresberichten, die Sie kostenlos
in deutscher Sprache iiber den Kundenservice der Union
Investment Privatfonds GmbH erhalten. Diese Dokumente
bilden die allein verbindliche Grundlage fir den Kauf der
Fonds.

Die Inhalte dieses Marketingmaterials stellen keine Hand-
lungsempfehlung dar, sie ersetzen weder die individuelle
Anlageberatung durch die Bank noch die individuelle,
qualifizierte Steuerberatung. Dieses Dokument wurde von
der Union Investment Privatfonds GmbH und der Union
Investment Institutional GmbH mit Sorgfalt entworfen und
hergestellt, dennoch tbernimmt Union Investment keine
Gewahr fur die Aktualitat, Richtigkeit und Vollstandigkeit.

Stand aller Informationen, Darstellungen und Erlduterun-
gen: 25. September 2018, soweit nicht anders ange-
geben.

Union
Investment



